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Alap:
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AKK Zrt.:

Al apkezel R:
ABAK:

Allampapir:
Allampapir-kibocsaté:

78/2014. Korm. rendelet
231/2013/EU Rendelet

BAMOSZ:

Befektetési alap
letétkezelési
tevékenység:

Befektetési alap
let®t kezel

Befektetési alap:

R:

Befektetési alapkezelési
tevékenység:

Befektet ®si
Befektetési jegy:

BefektetR:
Brutté eszkozérték

Bszt.

Cstv:

Dematerializalt
értékpapir:
Ertékpapir-kélcsénzés:

Ertékpapir-letétkezelés:
Ertékpapirszamla:
Felugyelet vagy MNB:

Forgalmazéas-
elszamolasi nap:

Forgalmazas-teljesitési
nap:

Forgalmazé
Uzletszabalyzata:

Forgalmazo:

H8tral ®v R §t
futami dR:

Hitelviszonyt
megtestes2tR

HosszU pozicio:
Kbftv.:

KELER Zrt.:
Kereskedési nap:

Kezelési szabalyzat:
Kibocsato:

Kozzétételi hely:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt CIB Balance

alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek (atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok) nem mindsiild
kollektiv befektetési forma;

Vegyes Alapok Alapja;

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.;

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.;

alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld;
allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

Az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesité értékpapirt bocsat ki:

az Eurdpai Unio,

A az Eurdpai Uni6 valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét, ligynokségét vagy kulonleges céli gazdasagi egységét,
A az Eurdpai Unid sz6vetségi allamberendezkedésii tagallama esetében a szovetség tagjai,

A tobb tagallam kozos kilonleges céll gazdasagi egysége,

A tobb tagéllam daltal finanszirozas mobilizalasa, valamint sulyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi

szempontbol veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitségnyujtas céljabdl alapitott nemzetkdzi pénzugyi intézmény vagy
az Eurdpai Beruhazasi Bank.
78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

A Bizottsadg 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl

Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége;

Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaAban meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel6 a befektetési
alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban lévé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsol6do
kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat t6kéjének dsszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladaséaval, visszavaltasaval, a hozamok kifizetésével és a
Nett6 eszkdzérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellendérzését végzi;

befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé a Kbftv.-ben meghatarozott jogszabalyok alapjan mikdds hitelintézet, befektetési
vallalkozas;

befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén mikddtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetok érdekében kezel;
befektetési alapkezeld altal a befektetési alap részére végzett kollektiv portfoliokezelés;

befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezé vallalkozas;

befektetési alap, mint kibocsaté altal - a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel - sorozatban forgalomba hozott, a
befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabdalyzatdban meghatéarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
atruhazhato értékpapir;

befektetési jegy tulajdonosa;

az Alap T napon érvényes bruttd eszkdzértéke az Alap portfolidjaban szereplé eszkdzok T napi értéke ndvelve a kovetelésekkel,
csokkentve a kotelezettségekkel;

2007. évi CXXXVIIL. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl;

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol;

Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Gton létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsonbe adé a kdlcsdnbe vevd részére azzal a kételezettséggel
ruhaz at értékpapirt, hogy a kolcsdénbe vevé koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a
kolcsdnbe adé altal meghatarozott jvébeni idépontban visszaadni a kélcsénbe ad6 vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére;

értékpapir letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgaltatas nyujtasa;
dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsol6do jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;
az Alap felugyeletét ellaté Magyar Nemzeti Bank;

az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott Nettd eszkozérték alapjan a leadott Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok
elszamolasra kerilnek, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;

az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértéke a Befekteték felé teljesitésre illetve
jovairasra kerdl;
Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozé Uizletszabdlyzata;

értékpapir forgalomba hozatalaban kézremiikodé befektetési vallalkozas, hitelintézet, jelen Tajékoztaté vonatkozasaban a CIB Bank Zrt.;

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kotvény arfolyaméahoz viszonyitott aranyaval - sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az atlagos
hatralévé futamidé a kdvetkez6é kamat-megallapitasig hatralévé idétartammal egyenlé (duration);

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Osszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatéat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyutt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt id6ben és médon medfizeti, illetve teljesiti;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz Aarvéaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara
értéknovekedésben nyilvanul meg;

A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények modositasarol
52616 2014. évi XVI. torvény

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.;

minden olyan munkanap, amelyen az Alap portfélidjaban szereplé egyes pénziigyi eszkdzokre azok elsédleges piacain a szokvanyos
kereskedési id6ben ligyletkotés torténik;

jelen tajékoztato részét képezd, az egyes befektetési alap mikoédésére vonatkozé részletes szabalyokat tartalmazé dokum
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt nyilvanos befektetési alap a CIB Balance  Vegyes Alapg

www.cib.hu, www.cibalap.hu és www.kozzetetelek.hu honlapok;
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Likvid eszkdz:
Nettd eszkdzérték:

Ny2lt vegT b

alap:
Nyitott pozicio:
portf6lié:

Ptk.:

Révid pozicié:
Saj 8§t t Rke
Sz8ml avezet R

Szarmaztatott lgylet:

Szintetikus betét:
Szja torvény:
Téajékoztato:

TRzsde:
Tpt.:

Ugyfel:

pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehetd allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkozok - ideértve a kolcsdnbe adasboél szarmazéd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portf6liét terhel6 dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;
olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek keruinek folyamatos forgalmazasra;

befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg arutézsdei szolgaltatasi tevékenység
soran megkotott, de valamely szerz6dé fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve hataridéig helytallasi kotelezettséget jelentd
ugyletek egyuttes értéke;

jelen Tajékoztaté vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg részét képezd eszkdzelemek 6sszessége, melyet az Alapkezeld
sajat dontése alapjan, az Alap meghirdetett befektetési elveinek megfeleléen alakit ki;

2013. évi V. térvény a polgari torvénykonyvrdl
minden olyan pozici6, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikddése soran
a sajat téke a befektetési alap dsszesitett Nett6 eszkdzértékével azonos;

barmely hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, amely jogosult dematerializalt értékpapirok nyilvantartdsara is alkalmas szamla
vezetésre, illetve ahol biztositott az tigyfelek alloményainak elkilonitett nyilvantartasa;

olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgal6é pénzugyi eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és 6nallé
kereskedés targyat képezi (derivativa);

fix kamatozasu instrumentum, amelynek a mindenkor aktudlis piaci értékét az adott napi zérékupon szintek hatarozzak meg.
1995. évi CXVII. torvény a személyi jvedelemadorol;

jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv. el6irasainak megfelelé informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabdlyzat;

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (H-1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. I. ép. IV. em.)
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol;
az a személy, aki a Bszt. hatalya ala tartoz6 szolgéaltatasokat igénybe veszi;
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T4ajékoztatd

1. A BEFEKTETESI ALAPOK ALAPADATAI
1.1 A befektetési alap neve
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja
1.2 A befektetési alap rovid neve
CIB Balance Alapok Alapja
1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

14 A befektetési alapkezel 6 neve
Az Alap befektetési alapkezeldje: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
15 A letétkezel 8 neve

Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.
1.6 A forgalmaz6 neve
Az Alap forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

17 A befektetési alapok miGkoédési formaja (zartkoérd vagy nyil

Az Alap miikddési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap.
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvé gl vagy zart végil)
Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

19 A befektet ési al ap futamideje (hat darozatl an vagy hat ar

lejaratanak feltiintetése
Az Alap futamideje nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.
1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.
1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymast 6l
Az Alap befektetési jegyei egy befektetési jegy sorozatot képeznek.

112A befektetési alap el sbédl eges e-vagkidgatkanalap)g6r i a tipusa (ért

Az Alap elsédleges eszkbzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

113 Annak feltidntetése, ha a befektetési alap to6ékéj ének mec
hitelintézet altal vall alt gar anci gilletve gozamgaanaa) vagybaztzat o s i t
befektetési alap részletes bef ekt et ifledvie hogaonvédeleml; &z ennek t & m

feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése
Az Alap a Sajat t6kéje megdvasara és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
1.14 Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informacié
Nem alkalmazandé.
2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

21 A befektet ési alap midkodési formaj at ol és fajtajatol fiag
bef ektietfoir maci 6 ¢és a hirdetmény alapkezel 6 altali el f o
al apkezel 6i hatarozat saorEkéng azaAdsorozgtankénthba hoz at

Az Alap létrehozasardél sz6l6 Alapkezel6i hatarozat 56/2014. sorszamon, 2014/09/08 napjan sziiletett a Tajékoztatd
és Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektet6i informacidk valamint a Hirdetmény és az Alap forgalomba hozatalanak
Fellugyeleti engedélyezését megel6zben.

22 A befektet ési alap mikodési formajataaol és fajtajatol fiag
befektetdi informacio és a hirdet mény j 6 v ahmbag )hézatdr 61 ,
engedélyezésér6l hozott felligyeleti hatéarozat széama, kelt

A Fellugyelet a Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektetéi informaciok valamint a Hirdetmény
kozzétételét a H-KE-111-625/2014. sz. 2014/10/21-én kelt hatarozataval engedélyezte.

23 A befektetési alap Fellugyelet altali nyilvantartasba véte

A Fellgyelet az Alapot a H-KE-III-778/2014. sz. 2014/12/10-én kelt hatarozataval vette nyilvantartasba.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
A Fellgyelet az Alapot 1111-591 lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba.

25 A befektetési alap mikoédeési formaj atol és fajtajatol
bef ekt et 6i informéaci 6 médositaséarol szol é al apkezel 6i
Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt befektetdi informacioit a mindenkor
hatélyos szervezeti és mikddési szabalyoknak megfelel6 eljarasrend keretei kdzott modositja, melynek értelmében
Alapkezel6 dontéseit nem hatarozatai formaban hozza meg.

2.6 A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarél sz616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
A Felligyelet altal hozott hatarozatok szama és id6pontja a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat médositasanak
jovahagyasarol: H-KE-I11-448/2015. 2015/05/12, H-KE-I11-942/2015. 2015/11/18, H-KE-II-122/2016. 2016/02/08, H-
KE-I11-348/2017. 2017/05/26, H-KE-III-575/2017. 2017/08/04, H-KE-III-887/2017. 2017/12/14., H-KE-II-259/2019.
2019/05/16.

2.7 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informacio
Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (Ill. 14.) Korm.rendeletben meghatérozott befektetési szabalyok
keretein belll, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciot, amivel meglteles e
Alap eszkozértéke, befekietéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltétele
befektetések kockazata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabalyzatba meg

barmely elemét az Alapkezel6 egyoldalian moddosithatja
CIB ALAPKEZELO
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kozzétételt kdvet6 30 nap elteltével léphetnek hatalyba. Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatojat és Kezelési
szabdlyzatat, a Kiemelt befektetdi informaciéit mindenkor hatalyos szervezeti és miikodési szabalyoknak megfeleld
eljarasrend keretei kézott modositja, melynek értelmében Alapkezeld dontéseit nem hatarozatai formaban hozza
meg. A Fellgyelet hatarozatait a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat médositasanak jovadhagyasardl az Alap
nyilvantartasba vételét kdvetéen az Alapkezeld kérelme alapjan hozza meg.
3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA
3.1 A befektetési alap célja
Az Alap célja, hogy tobb éves id6tavon a referenciaindexet jelenté RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el. Az
Alap lehet&séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy a legkildonbdzdbb a befektetési célpontokra fokuszald befektetési
alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztiil részesedhessenek. Az Alap
portfélidjaba az Alapkezeld, illetve mas alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kerllhetnek be, igy biztosithaté az
a széles spektrum, amely tag teret enged kedvez varhaté hozam - kockézat szintek elérésére.
3.2 Annaka | el | e mz 6 elbagpfoblja taldneldanbefektetési alap befektetési jegyeit szanjak
A Az Alap varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatvallalasi
hajlandéség, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozésa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az alabbiak
szerint foglalhat6 0ssze:
Befektetok szdmara

Alap ajanlott Befektetési jegyek

Befektetés javasolt

Alap neve varhaté hozama | kockazatvallalési ir?r;ﬂzig‘;a minimum idétartama
hajlandésag 9
CIB Balance Alapok | 4tjagot meghaladé | kockazat-semleges mérsékelt 3év

Alapja

A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezd illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértékben
akar jelent6s is lehet, a futamid6 soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

A A befektetések tényleges id6tartama az Alap esetében szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési
idétav tapasztalati értékeken alapulé ajanlas, amely id6étavon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
altaldban kedvezd hozam érhet§ el.

A A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatélyos devizajogszabalyok szerint - devizabelféldi- és devizakdlfoldi
természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezel6 nem allitia, hogy a jelen Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen
jogszerlien terjeszthetd, reklamozhaté - kodzvetlenil vagy kozvetetten - vagy azt, hogy a Befektetési jegyek
jogszerllen mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen
terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezel6
nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszégban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik
a jelen Tajékoztat6 és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden
esetleges korlatozasrél. A Befektetési jegyek az Amerikai Egyesult Allamok 1933. évi tdbbszér modositott
Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtorvény") alapjan torténd nyilvantartasba vételére nem kerilt sor.
Emiatt a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthets,
amerikai egyesilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy
miikodd jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhaté at. A Befektetési jegyeket US person részére
nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt
szabélyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozo jogszabalyai megszegésének is
min&sulhet. Az Alapkezeld jogosult a US personnak mindsulé Befektetd Befektetési jegyeinek visszavaltasat
kovetelni ide értve azon Befektetdket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kovetden feleltek meg a US person
mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak..

3.3 Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa

A Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi elbirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem véllal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.
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Az Alap 8ltal al CIB
c®l ar8nyok Balance
%-0s m®rt ®kben Alapok Alapja
Foly-sz8mla, j8rul®kos |ikvid
forint 0-20%
deviza 0-20%
P®nzpi aci eszk%z°k
forint 0-20%
deviza 0-20%
Ctruh8zhat- ®rt®kpap2rok
§l 1l ampap2rok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hitelinz®teti %
0 -200
ketvenyek, jelz§ 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollekt2v befekfet ®s80-100% ®k pa
Sz8rmaztatott ¢gyletek*?*
t Rzsd®n k2v¢li Hat §100% Rs20Q% v |
t Rzsdei hat8ridRs ¢800%e +208%

* Az Alap foly6szamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt kdtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részaranyat, és ezaltal a
tébbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott Ugyletek értéke az Alap folyamatos futamideje a | att |j el ent Rsen v 8l tozhat
hogy az Alap vagyonan belili részaranyat, és ezéltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célarényokkal meghatérozni
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értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozep és hosszl lejaratq, fix, illetve valtozd
kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezé hitelviszonyt megtestesité értékpapl'rokat jelenthetnek

Az Alap portfoI|OJaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok Jellemzoen nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.
3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezd6dinek bemutatéasat tartal mazza
A kockazatok az Alap portfélidjaban talalhatd eszkdzoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portféli6jaban talalhaté befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa, amelyre vonatkozé részletek a Kezelési szabdlyzat IV. fejezet, 26. pontjaban
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talalhatéak.
3.5 A szarmaztatott Gigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hat asa a kockazati tényez6k alakul daséar a

Az Alapnak lehet6sége van szarmaztatott Ugyletek kotésére, amennyiben a portfélidjaban talalhatdo a Befektetési
jegyek pénznemétdl eltér6 devizaban denominalt eszk6zok devizakockazatanak csokkentése, vagy az Alap
befektetési céljainak megvalésitasa érdekében az Alapkezelé mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott

intézmény altal ki bocsatott atruhédzhato értékpapirokba ve
az adott intézménynél el helyezett bet étekbdl , és az adot
gyl etekbdl eredd 0 skidetsrgeommeghalddbatjk & hefektetési alap eszkdzeinek 20%-at,
figyelemfelhivas az ebbél fakadodé specialis kockéazatokra

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe
fektetheti. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket
kibocsatd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelo idébe
fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap befekteteselt |IIetve

névértékének lejaratkori visszafizetését. A bankbetétekbdl, illetve penzplaC| e
esedékességkori medfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/
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4.

végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi.

3.7 Amennyiben a befektetési alap al apvet 6en nem az a&atruhazhaté értékpapiro
tartozo eszkdzkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikdjanak ezen elemére
Az Alap nem fektet be nem atruhazhaté értékpapirok vagy pénzugyi eszkdzok kdzé tartozo, valamint a 78/2014. (ll1.
14.) Korm. rendelet 24. §-aban meghatarozott befektetési szabalyok hatalya ala tartozé eszkdzkategoériakba.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkdzértéke a portfolio lehetséges 0Osszetételénél vagy az
al kal mazhaté kezel ési technikédinal fogva erdételjesen inga
A Befektetési jegyek arfolyama az Alap folyamatos futamideje alatt varhatéan mérsékelten ingadozva alakulhat,
azonban a Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezd illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak,
igy a szokvanyostdl eltérd piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozésa a jelen pontban
leirt szinteket akar meg is haladhatja, igy a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Felliigyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100%-at fektetheti olyan,
kil 6nb6z6 &t r uh airokba té® péezpiacé éspkazikbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb
EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas
Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagéllam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkozeinek legfeljebb 35%-4t fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10 Egyéb informéciok
Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben illetve a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben meghatarozott befektetési szabalyok
keretein belll, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridés, opcids,
szarmazékos és visszavasarlasi tgyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama
novelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csdkkenthetd. Az Alap
Kezelési szabalyzatdban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét az Alapkezel6 egyoldalian
modosithatja, amely médositasok csak a Felugyelet engedélyével, a kdzzétételt kdveté 30 nap elteltével Iéphetnek
hatalyba. Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabdlyzatat, valamint Kiemelt befektetdi informacioit a
mindenkor hatalyos szervezeti, mikodési és eljarasi szabalyoknak megfelel6 eljarasrend keretei k6z6tt mddositja,
melynek értelmében az Alapkezeld dontéseit nem hatarozati formaban hozza meg.

ABEFEKTE RESRERE SZOLOTAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informaci 6, a r szoldddézetentések, valamietla cemdkiaidi éagkortatds | a t
céljat szolgalé kozlemények -ezen bel Ul a befekteték részére torténé Kk
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok-hoz z 4f ér het 6 ek
A Befektetdk részére torténé kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval, az Alappal kapcsolatos egyéb
informacidk, az Alapra vonatkoz6 Kiemelt Befektetdi Informaciok, az Alap tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, az
Alap napi Nett6 eszkdzértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélid-jelentései valamint az Alapra vonatkozé
hivatalos kdzlemények megtekintheték a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a
www.cibalap.hu oldalakon, valamint - az Alap napi Nett6 eszkdzérték adatainak kivételével - a Feliigyelet altal
lzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4.2 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacio
Rendszeres tajékoztatasi kdtelezettség
A Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a pénziigyi targyfélév lezarasa utan 2 hénapon belul, valamint évente, a

pénziigyi targyév lezardsa utan 4 honapon belil kdteles az Alaprdl féléves valamint éves jelentést késziteni, a
Feligyeletnek megkuldeni. Az Alapkezeld a féléves valamint éves jelentést a Felligyeletnek torténé megkiildéssel
egyidejlleg kdzzéteszi a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felugyelet altal (izemeltetett
nyilvanos kozzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon, ahol biztositia azok legaldbb 5 évre
visszamendleges hozzaférhetéségét.

A Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara megallapitott Nettd
eszkozérték alapjan portfolio-jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni és a kdvetkezd hénap 10.
munkanapjatél a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. A portfolio-jelentésnek
tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatasat, az Alap portféliéjaban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzoket, az
Alap éltal alkalmazott t6keattétel mértékét, Sajat t6két és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket.

Rendkivili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap mlkddésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkildeni, tovabba a www.cib.hu és a

www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felligyelet &ltal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi feluleten, a

www.kozzetetelek.hu oldalon kdzzétenni, valamint a Forgalmazénal hozzaférhetévé tenni:

A az atalakulasi, egyesilési hirdetményt, legkés6bb 30 nappal az atalakulas, egyestllés hatalybalépése elétt,

A a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elét,

A a Kezelési szabalyzat olyan tartalmi médositasat, ami a hatarozott futamidd csdkkentését jelenti, legkésébb 30

A

nappal a hatalybalépés elétt,
a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos koltségek valtozasat, a Befektetési jegyek visszavaltasat érintd
forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi idétartam ndvekedésével jard valtozasat, a valtozas hatalybalépését
megelézben legalabb 30 nappal,
A a Kezelési szabalyzat olyan tartalmu modositasat, ami a Befektetési jegyek visszavaltasi lehet6ségének
korlatozasat - |de nem ertve a forgalmazas szunetelesenek vagy felfuggesztesenek esetei
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A aKezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan,

A az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozé hatarozat jogerdre
emelkedését kdveté 2 munkanapon bellll,

A a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés eléit,

A a Befektetési jegyek forgalmazdsanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Ujrainditdsat, a pénziigyi eszkdzok
illikvid részének elkulonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul,

A az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés joger6re
emelkedését kdveté 2 munkanapon belll,

A az Alap megsziinésekor a megszilinési jelentést, annak a Fellgyelet részére térténd benyujtasaval egyidejlleg,

A a hozamfizetés esetét kivéve az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéknek az el6z6 Nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belll bekdvetkezett 20%-ot meghaladé mértéki
csokkenésének okat, legkésdbb a felmerilést kdvetd 2 munkanapon belll,

A a kozzétételi helyek valtozasat a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal,

A a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat megel6z6

munkanapon,

A a forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozast legkés6bb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, illetve
amennyiben a felsorolas szlikilésérdl az Alapkezel6 utdlag értesil legkésdbb a valtozas napjat kéveté 2
munkanapon belul,

A a Kiemelt befektetdi informacié valtozasait, a valtozas Befektettk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval
egyidejlleg,

A a Felugyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételektdl valod
eltérést, az eltéréstél szamitott 2 napon beldil,

A a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb informéaciokat az ott meghatarozottak szerint.

ADOZASI SZABALYOK

A jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos addékdvetkezmények teljes kor( targyalasa, teljesnek
csak a Kezelési szabalyzat kiadasanak idépontjaban alkalmazandé hatalyos jogszabalyokra valoé hivatkozas tekinthetd. Az
egyes Befekteték kapcsan bealld adozasi kovetkezmények kizardlag az adott Befektetdé egyedi korilményei alapjan
itélhet6k meg. Az ad6zasra vonatkoz6 szabalyok a jévében valtozhatnak.

5.1 A befektetési alapra alkalmazand6é ad6zasi r ends zer befektetdk szempontjab

O0sszefoglalasa

Az Alapot a 2006. évi LIX. szdmU, az allamhaztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrol szolo térvény 2015.

januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kilénado-fizetési kotelezettség terheli. A kulonadé alapja az Alap

befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén szamitott negyedévben

Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban

1év, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az ado éves mértéke az

addalap 0,05%-a. A kiildnadot negyedévente a targy negyedévet kdveté hénap 20. napjaig az Alapkezel6 allapitja
meg, szedi be, vallja be és - a megallapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg. Az Alap kilfoldi
befektetésein keletkezd jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jévedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban
add terheli. Ebben az esetben a jovedelem ad6zédséat az adott orszag jogszabalyai, és az adott orszag és

Magyarorszag kozott fennalld, a kettds adodztatas elkeriilésérdl szold egyezmény hatarozzak meg (ha ez utdbbi

létezik).

52 A befektetdék részére kifizetett hozamoheké KheVohfgamkpyar e
informacio

Devizabelféldi maganszemélyek adézasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanosan hoztdk forgalomba, akkor a Befektetési jegyek visszavaltasabol

szarmazo arfolyamnyereség, illetve a Befektetési jegyek kifizetett hozama (kamatjévedelem) utan kamatadot kell

fizetni. Az ad6 alapja a visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar kulonbsége, illetve a jovairt hozam 6sszege. A

jegyzési id6szak alatt a Befektetési jegyek igazolt vételara a jegyzés napjan érvényes jegyzési arfolyam. Az Szja.

torvény alkalmazdsaban a kamatjévedelem adokulcsa a modositott Kezelési szabdlyzat jovahagyasanak

idépontjaban 15%. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a

kifizetének mindsilé Forgalmazé adét von le. A Forgalmazo Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint a

Befektetési jegyek tartdés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezheték. A tartos

befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége,

illetve hozama utan a Forgalmazé ad6t nem von le.

Devizabelf6ldi jogi személyek ad6zasa

Esetikben a Befektetési jegyek visszavaltdsabol szarmazé arfolyamnyereség, illetve a Befektetési jegyek kifizetett

hozama a szamviteli eredmény része. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok (kilonésen a tarsasagi adoérol

€s az osztalékadordl szoéld torvény) szerint kell az addt megfizetni. A Forgalmaz6 az arfolyamnyereség, illetve a

jévairt hozam utan adét nem von le.

Devizakilfoldiek ad6zasa

Ha Magyarorszadg és a Befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti sajat orszaga kozoétt van kett6s adoztatas
elkerllésérél sz6l6 egyezmény, akkor a jovedelem addzasa az egyezmény rendelkezései szerint a hazai, illetve a
sajat orszdga jogszabalyainak hatalya alda tartozik. Az egyezmény hidnyaban a devizakilféldiekre a
devizabelfoldiekre vonatkozé magyar adodjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazé addlevondsi kotelezettséget a
vonatkozé adéegyezmény és a belfdldi adéjogszabélyok alapjan teljesiti.

O

A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA
6.1 A Befektetési jegyek forgalomba hozatala
A Befektetési jegyek els6 alkalommal térténd forgalomba hozatalara a
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7.

6.2

6.3

6.4

6.5

2014/11/28. A Befektetési jegyeket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba
hozni és forgalmazni devizabelfdldi jogi személy, devizabelfoldi természetes személy, devizakiilfoldi jogi személy
vagy szervezet és devizakilfoldi természetes személy részére. A Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon térténd
értékesitése a vonatkoz6 és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan torténhet. Az Alapkezelé nem allitja, hogy a jelen
Téjékoztatd és Kezelési szabalyzat valamely mas orszdgban az ott alkalmazandd jogszabdlyi vagy egyéb
koévetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, reklamozhatd - kdzvetlenil vagy kdzvetetten - vagy azt,
hogy a Befektetési jegyek jogszerlilen mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem vallal
felel6sséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon
kivil az Alapkezel nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri
azokat, akik a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozdodjanak a jelen Tajékoztato és
Kezelési szabdlyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé
minden esetleges korlatozasrél. A Befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tobbszér médositott
Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan térténé nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt
a jelen Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai
egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikédé jogi
személy (US person) részére vagy javara nem adhatd at. A Befektetési jegyeket US person részére nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt szabalyok megszegése
az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozo jogszabalyai megszegésének is minésiilhet. Az Alapkezeld
jogosult a US personnak mindsilé Befekieté Befektetési jegyeinek visszavaltasat kovetelni ide értve azon
Befektetbket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kdvetden feleltek meg a US person mindsitésnek. A fentiekben
hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.
A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
A Befektetési jegyek elsé alkalommal térténé forgalomba hozatalara az alabbi értékben kertlt sor: 1.869.148.026
HUF.
Az allokacio feltételei
631 A jegyz®si maxi mum el m@d®s®t k°vetR allok§8ci

A Befektetési jegyek els6é alkalommal torténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezel6

valamennyi szabalyszer(ien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogadott, igy

tlljegyzés miatti allokacios szabalyok alkalmazasara nem kertilt sor.

632 A jegyz®si maximum el ® ®s®t k°vetR allok8ci- | ez8r §s8§n

A Befektetési jegyek elsé alkalommal torténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezel6
valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogadott, igy
tlljegyzés miatti allokacio lezaradséara nem kerdilt sor.

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modija
A Befektetési jegyek els6é alkalommal torténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezel6
valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozds nélkil elfogadott, igy
tlljegyzés miatti allokaciéhoz kapcsolédo tajékoztatasra nem kerdilt sor.

A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

6.4.1 A fenti ar kozzétételének maédja
A Befektetési jegyek a jegyzési id6szak utolsé napjan a névértékkel egyez8 aron, a jegyzési idészak korabbi
napjain a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron voltak jegyezhet6k. Az Alapkezeld a jegyzési id6szak alatt
alkalmazandé jegyzési arfolyamok megallapitasahoz sziikséges szamitadsi modszert, a diszkontlab mértékét
és a napi jegyzési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételr6l szo6ld hirdetményben tette kdzzé. Jegyzéskor
fizetend® vételar a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzataval egyezett meg.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye
A Befektetési jegyek jegyzési arfolyamai megtekintheték a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld székhelyén,
a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felligyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi
feluleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kdltségek

A Befektetési jegyek jegyzésére dijmentesen kerllt sor, a Befektetét kdzvetlenul terhel6 koéltségek nem kerultek

felszamitasra.

A BEFEKTETESIAL APKEZEL ORE WO MNRIRHMACIOK

7.1

7.2

7.3

7.4

A befektetési alapkezel 6 neve, cégformaja

A Cégnév: CIB Befektetési Alapkezel Zrt.

A Cégjogi forma: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag.

A befektetési alapkezel 6 székhelye

A Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alap székhelye az Alapkezelé székhelye szerinti tagallammal
megegyez6 tagallamban talalhaté.

A Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

A befektetési alapkezel 8 cégjegyzékszama

A Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-044283.

A Cégbejegyzés ideje, helye: 2000. aprilis 3., Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Budapest.

A befektet ési al apkezel 68 al apitasanak dat uma, hat aro

feltintetése
A Alapitas idépontja: 1999. december 31., jogelédje a CIB Befektetési Alapkezel§ Kift.
A Mikédés idétartama: az Alapkezeld hatarozatlan id6re alakult.

forr
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75 Ha a befektetési alapkezel & méds befektetési alapokat is Kk
CIB Start Tékevédett Alap, CIB Start 2 Rdvid Kétvény Alap, CIB Euré Start Rovid Kotvény Alap, CIB Dollar Start
Rovid Kétvény Alap, CIB Relax Vegyes Alap, CIB Euré Relax Vegyes Alap, CIB Algoritmus Alapok Alapja, CIB
Kotvény Plusz Vegyes Alap, CIB Eurdé Balance Vegyes Alapok Alapja, CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja, CIB
Talentum Total Return Alapok Alapja, CIB Eurd Talentum Total Return Alapok Alapja, CIB Private Banking Vagyon
Vegyes Alapok Alapja, CIB Kincsem Kotvény Alap, CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap, CIB Fundamentum Részvény
Alap, CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja, CIB Indexkévetd
Részvény Alap, CIB Nyersanyag Alapok Alapja, CIB Arany Alapok Alapja, CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott
Alapja, CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eur6 WebWilag
2 Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap,
CIB Autogyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autdgyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB
Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Stabil Eur6pa 2 Szarmaztatott
Alap, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Tiszta Amerika 2
Szarmaztatott Alap, CIB Eur6 Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja,
CIB Eurdé Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Edességek Szarmaztatott Alapja, CIB Olajvallalatok
Szarmaztatott Alapja, CIB Ipar 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Bankszektor Szarmaztatott Alap, CIB
Alternativ Energia Szarmaztatott Alap, CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap, CIB 5 Elem Toékevédett
Szarmaztatott Alap.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga
A Alapkezeld altal kezelt nyilvanos befektetési alapok vagyona 2018. december 31-én: 467.218.059.459 HUF.

A Alapkezeld éaltal kezelt portf6liok vagyona 2018. december 31-én: 6.999.643.804 HUF.

77 A befektetési alapkezel 6 munkaszervezetének operativ vez
tagj ai és beosztasuk, azon tarsasagon kivdali féd6bb tevéke
tadrsasagra nézve jelentdédséggel birnak

A lgazgat6sag:

X Komm Tibor, Igazgatésag elndke, Vezérigazgatd, az Alapkezel® munkaszervezetének operativ vezetését,
ugyvezetését ellatd vezetd, lUzleti elérhetéség: 1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alapkezelén kivili, az
Alapkezel6re nézve jelentéséggel biré tevékenységet nem folytat.

X Oreste Auleta, lgazgatdésag tagja, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezel6nél Wrapping and
Product Management vezetd pozicidt tolti be, Uzleti elérhetéség: Piazzetta Giordano dell'Amore, 3 20121
Milano. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel biré tevékenységet nem folytat.

X Liuba Samotyeva, lgazgatésag tagja, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezelénél Division
Companies Commercial Coordination teriileten értékesitési koordinaciéért felelés vezetdi poziciédt tolti be,
Uzleti elérhet6ség: Italy, Piazzetta Giordano DelllAmore 3 20121 Milan. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re
nézve jelentéséggel biré tevékenységet nem folytat.

A Fellgyel6 Bizottsag:

X Marco Bus, Feliigyeld bizottsagi elndk, Eurizon Capital S.p.A. befektetési alapkezel6nél Co-General Manager,
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. befektetési alapkezel6nél Chairman of Management Board, a PBZ
Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima befektetési alapkezel6nél Chairman of Supervisory Board
poziciokat tolt be, Uzleti elérhetéség: Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg. Az
Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

X RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD., Feliigyel6 bizottsag tagja, a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
befektetési alapkezelénél igazgatésagi tag és vezérigazgatoi poziciokat tolti be, Uzleti elérhetéség: Mlynské
Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia. Az Alapkezel6én kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird
tevékenységet nem folytat.

X Péteryné Széqyi Zita Eva, Feliigyelé bizottsagi tag, a CIB Bank Zrt.-nél, majd ezt kdvetéen a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt.-nél 1985-2002, illetve 2002-2010 kozotti id6szakokban a treasury lzletagban toltott be
vezetd pozicidkat, jelenleg nyugdijas, Gzleti elérhetéség: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14. Az Alapkezelén
kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

78 A befektetési alapkezel 6 | épvgamdr hefizetéttkréspté nek O0sszege, | e
Jegyzett téke: 600.000.000 HUF (2018. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kerlt.

7.9 Abefektetésial apkesnglad t 6kéj ének O0sszege
Sajat téke: 1.386.604.000 HUF (2018. december 31.)

710 Abefektet ési alapkezel 6 al kal mazottainak szama
Alkalmazottainak szama: 21 6 (2018. december 31.)

711Azon tevékenységek ¢és feladatok megjel 61 ése, amel yekre a
igénybe

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében informatikai, szamvitel,
altalanos tdrzskari szolgaltatasi, értékesités és mikddés tamogatasi, bels¢ ellendrzési, valamint az Alap
portfélioelemeinek értékelési feladatainak ellatasara harmadik személyt vesz igénybe.
7.12 A befektetés-kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran alvallalkozoként mas befektetési alapkezel6t nem vesz igénybe.
8. ALETETKEZEL ORKOXGINFORMACIOK
81 Al et ét kneve,edégfbrmaja
Cégnév: CIB Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkorlien miikddé részvénytarsasag.
letétkezel 6 székhelye
Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
83 A letétkezel 86 cégjegyzékszama
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10.

11.

A Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-041004.
A Cégbejegyzés ideje, helye: 1979. november 19., Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Budapest.

84 A |l etétkezel 6 f6 tevékenysége
Fétevékenység: egyéb monetéaris kdzvetités.
85 A |l etétkezel 6 tevékenységi kore

Tevékenységek: egyéb monetaris kozvetités, pénzigyi lizing, értékpapir-, arutézsdei lgynoki tevékenység, egyéb
pénzigyi kiegészitd tevékenység, m.n.s. egyéb pénzigyi kdzvetités, kockazatértékelés, karszakértés, biztositasi
Ugynoki, brokeri tevékenység, biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas, m.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység.

86 A |l etétkezel 6 al apitéasanak idépontja
Alapitas idépontja: 1979. november 9.

87 A letétkezel 6 jegyzett tdé&keéje
Jegyzett téke: 50.000.000.003 HUF (2018. december 31.).

88 A |l etétkezel 6 utolsdé fuggetlen kdédnyvvizsgal 6i jelent éssel
Letétkezel utolsd fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékeéje:
220.744.000.000 HUF (2018. december 31.).

89 A letétkezel 6 al kal mazottainak széama
Alkalmazottainak szama: 2.073 f6 (2018. december 31.).

A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK

9.1 A kdnyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
A Cégnév: KPMG Hungéria Kift.

A Cégjogi forma: korlatolt felelésségi tarsasag.

9.2 A kdnyvvizsgalo tarsasag székhelye
A Székhely: H-1131 Budapest, Vaci Ut 31.

A Levelezési cim: H-1131 Budapest, Vaci Gt 31.

9.3 A kOnyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
A KPMG Hungaria Kft. kamarai nyilvantartasi szama: 000202.

A Rozsai Rezs6, kamarai nyilvantartasi szam: MKVK-005879.

9.4 Természetes személy kdnyvvizsgéalo neve
A koénywvizsgald személyéhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

9.5 Természetes személy kdnyvvizsgéal6 cime
A kdnywvizsgald személyéhez tovabbi informéaciok nem tartoznak.

9.6 Természetes személy kdnyvvizsgalo kamarai nyilvantartasi szama
A kdnywvizsgald személyéhez tovabbi informéaciok nem tartoznak.

OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEI BOL

TORTENIK

10.1 A tanacsadé neve, cégformaja
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadoét, befektetési tanacsadoét, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.2 A tanacsadoé székhelye
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadot, befektetési tanacsad 6t, amelynek
dijazasa az Alap eszkdzeinek terhére torténik.

103A tanacsado6 cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birodsa
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadét, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alapok eszkdzeinek terhére torténik.

104A befektetési al apkezel 6vel kotott szerz6dés | ényeges r e
kivetel ével, amelyek fontosak |l ehetnek a befektetdkre néz
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadét, befektetési tanacsadét, amelynek
dijazasa az Alap eszkodzeinek terhére torténik.

10.5 A tanacsadé egyéb Iényeges tevékenységei
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiils6é tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazdsa az Alap eszkézeinek terhére térténik.

A FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)

11.1 A forgalmazé neve, cégforméja
Cégnév: CIB Bank Zrt., cégjogi forma: zartkdriien miikddd részvénytarsasag

11.2 A forgalmazé székhelye
CIB Bank Zrt.: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

11.3 A forgalmazd6 cégjegyzékszama
CIB Bank Zrt.: Cg. 01-10-041004.

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore
CIB Bank Zrt.: fétevékenység: egyéb monetaris kdzvetités

115A forgalmazdé al apitaséanak idépontj a
CIB Bank Zrt.: 1979. november 9.

116 Aforgal mazé jegyzett tokeéje
CIB Bank Zrt.: 50.000.000.003 HUF (2018. december 31.)

11.7A forgal mazé utolsoé6, figgetlen kodnyvvizsgal 6i jelent
CIB Bank Zrt.: 220.744.000.000 HUF (2018. december 31.)

118Abefektetdbédbkre, illetve képvise
felé torténd tovabbitasanak e
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Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazok tajékoztatast adhatnak az Alapkezel6 szamara a Befektet6knek az Alap
Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsol6dd adatairdl. Az Alapkezeld részére atadott adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkoz6 rendelkezések betartasaval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kuléndsen a
Befektettk tajékoztatasa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsol6dd kereskedelmi kommunikacidja céljabdl hasznalja
fel.
12. AZ | NGATL ANERT KFGNALKDRE INFORMACIOK

121 Azi ngatl angéeve ékel 6
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

122 Azi ngat | anszékhdyeel 6
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

123Az ingatlanértékel 6 cégjegyz&maama, egyéb nyilvantartasi
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6é
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

124Az ingatlanértékel 6 tevékenységi kore
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

125Az ingatlanértékel 6 al apitasédanak idépontj a
Az Alap els6édleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6é
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.6 Azingatlanért é kel 6 jegyzett tO6kéje
Az Alap els6édleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6é
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

127Az ingatlanértékel 6 saj at to6ékéje
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékelét nem alkalmaz.

128Az ingatlanértékel 6 al kal mazottainak szama
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoéridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6é
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

13. EGYEB INFORMACIOK
A Kdzrem(ikddd szervezetekhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

i CIB ALAPKEZELO




Kezelési szabalyzat

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
CIB Balance  Vegyes Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve
CIB Balance  Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vétel ének idépontj a,
A Fellugyelet az Alapot 1111-591 lajstromozasi szamon H-KE-III-778/2014. sz., 2014. december 10-én kelt
hatarozataval vette nyilvantartasba.

15 A befektetési alapkezel 6 neve
Az Alap befektetési alapkezel6je: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
16 A letétkezel &6 neve

Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.
1.7 A forgalmaz6 neve
Az Alap forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

18 A befektetési ialfap majikodédyi |l vanos) a | ehetséges befektetd

Az Alap miikédési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap. Az Alap lehetséges BefektetSinek kére a
Tajékoztatd 3.2, 6.1, valamint a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban meghatarozott US person mindsitéssel rendelkez6
Befektettk kivételével nem korlatozott, szakmai vagy lakossagi tigyfél-besorolasu Befekteték egyarant lehetnek.

1.9 A befektetési alap fajtaja(ny i | t végil va)gy zartvegid
Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.10A befektet ési al ap futamideje (hatarozatl an vagy hat ar

lejaratanak feltlintetése
Az Alap futamideje nyilvantartasba veételt6l hatarozatlan ideig tart.
1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.
1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jell emzlégymasnl t ér nek
Az Alap befektetési jegyei egy befektetési jegy sorozatot képeznek.

113 A befektetési alap el sédl eges e-vagkiogatkanalap)g6r i a tipusa (ért

Az Alap elsédleges eszkdzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.14Annak feltidntet ése, ha a befektetési alap to6ékéj ének mec
hitelintézet altal vallalt garanciavagy kezesi bi zt os# tllatee hbzamgaransid)tvagy az{ @ 6 k e
befektetési alap részletes bef ekt et ifledvie hogammvédeleml; &7 ennek t am

feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmaz6 pont megjeldlése
Az Alap Sajat t6kéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Al ap r°vid nev|e BAMOSZ* besorol §

CIB Balance Vegyes  Alapok Alapja |h agyom8nyos, kiegyen:
* Befektet®si Al apkezel Rk Magyarorsz8gi S
3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES
FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KIOGWUSZONYT SZABALYOZO
JOGSZABALYOK FELSOROLASA
Az Alapkezel6 tevékenységére, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara, az Alap és a Befektetok
koz6tti jogviszonyra vonatkoz6 jogszabalyok:
2013. évi V. torvény a polgari torvénykonyvrdl (Ptk.)
1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrol
2000. évi C. torvény a szamvitelrél (Szmt.)
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)
2017. évi LIII. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és megakadalyozasardl (Pmt.)
2007. évi. CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)
2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol
A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények médositasarodl szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
A Bizottsag 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos mlkodési feltételek, a letétkezel6k, a tdkeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl
A Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015/2365 rendelete az értékpapir-finanszirozasi tugyletek és az Gjrafelhasznalas
atlathatoéséagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl (2015/2365 EU rendelet)
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4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL E S
VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK
Az Alapba tortén6é befektetés folytan a Befektet6 résztulajdonosava valik az Alapnak. A Befektetd, mint az Alap
résztulajdonosa rendelkezik a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogokkal (kiilbndsen a hozamhoz, illetve visszavaltas, tovabba
lejarat esetén a nettd eszkdzértékhez vald jog). A Befekteté ugyanakkor, mint az Alap résztulajdonosa viseli az Alap
kockazatait (pl. piaci kockazat, partnerkockazat). Barmely, a befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazéséaval
kapcsolatban létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzé6désekkel
kapcsolatban felmerul6 vitas kérdéseket az érintett felek elsésorban peren kivil, targyaldsos uton prébéljdk rendezni.
Amennyiben a Befekteté az Alapkezel6 tevékenységét kifogasolja, illetve eljaraséat sérelmezi és az Alapkezel6nek dontési
kompetenciaja van, akkor a Befektet6 jogosult és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével -
haladéktalanul irdsban jelezni. A panasz targyat jelentd kifogas tekintetében a Befektetét meghatarozott karenyhitési
kotelezettség terheli. Az Alapkezel6 a Befektetd panaszat kivizsgalja, és a vizsgalat eredményérél a bejelentéstdl
szamitott 30 naptari napon belll irasban tajékoztatja. Amennyiben az Alapkezelé a Befekteté panaszat részben vagy
egészben megalapozottnak ismeri el, a Befekteté kdvetelését ennek megfeleléen rendezi. Amennyiben a Befektetd a
Forgalmazo tevékenységeét kifogasolja, illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési kompetenciaja nincs, akkor
a Befektet6 jogosult és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjel6lésével - haladéktalanul irdsban jelezni,
amely panaszt az Alapkezel6 rogzit és a Befektet® egyideji értesitése mellett a Forgalmazo felé érdemi elbiralas céljabol
tovabbit. Amennyiben a jelen fejezetben meghatarozott mddon a vitas tgyletet a felek kdzoétt rendezni nem sikerdl, akkor
barmely vita elddntésére az Alapkezeld, illetve az Alap altal inditott eljarasok tekintetében az altalanos illetékességgel
rendelkez6 birésagok mellett kikotik hataskortdl fliggéen a helyi birésagok koziul a Budapesti Il. és lll. Kerlleti Birésag
illetve a Székesfehérvari Torvényszék illetékességét. Barmely a jelen Tajékoztatd és a Kezelési szabdlyzat alapjan
létrejové jogviszony tekintetében - az ezekben nem szabdlyozott kérdések vonatkozadsdban - a Forgalmazoé
Uzletszabalyzata és a vonatkoz6 toérvényi eldirasok, igy kiléndsen a Kezelési szabalyzat 3. pontjaban feltiintetett
jogszabalyok rendelkezései az iranyaddk. Az Alap a magyar jog szabdlyai szerint, Magyarorszagon kerdlt Iétrehozatalra.
Az Alappal kapcsolatos barmilyen jogvita esetén a magyar jog szabalyai az irdnyaddk, a Befektetd és az Alap kikotik a
magyar birdsdgok kizarélagos joghatésagat. Az illetékes és hataskorrel rendelkezd birésagok hatarozata ellen
jogorvoslattal az adott birésag eljarasara vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések az irdnyaddk. A birésag altal meghozott
hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az irdnyadd. A Magyarorszagon hozott itéletek mas

taiéllamban valé elismerésének és véirehaltésénak a szabéliait a vonatkoz6 eurc’)iai ioiszabéliok tartalmazzak.

5. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA

HU0000714258

6. A BEFEKTETESIJEGY NEVERTEKE
1 HUF.

7. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME
Magyar forint.

8. ABEFEKTETESI JEGY EL OALK MODYS AKIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO INFORMACIOK
A Befektetési jegyek eléallitdsa dematerializalt formaban toérténik, nem kerllnek kinyomtatasra. Az Alap Befektetési
jegyeinek jegyzése sikeres volt és a Fellgyelet az Alapot nyilvantartasba vette, az Alapkezeld utasitasa alapjan a KELER
Zrt. azokat megkeletkeztette. Az Alap befektetési jegyeinek elsé forgalomba hozatala jegyzési eljaras keretében kertlt sor,
melyet kdvetéen a forgalmazasban Xl. fejezet 56. pontjaban meghatarozott Forgalmazé a IX. fejezet szerint mikddik
kozre.
A Befektetési jegyeket csak a hatdlyos és vonatkoz6 jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni és forgalmazni
devizabelfoldi jogi személy, devizabelféldi természetes személy, devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet és
devizakilfoldi természetes személy részére. A Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon torténé értékesitése a
vonatkozé és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan torténhet. Az Alapkezelé nem allitja, hogy a jelen Tajékoztat6é és
Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen
jogszerlen terjeszthet6, reklamozhat6 - kdzvetleniil vagy kozvetetten - vagy azt, hogy a Befektetési jegyek jogszeriien
mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés, reklamozas,
forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni
semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és
Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez
ilyen intézkedésre szikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen Téjékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba
jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrdl. A Befektetési jegyek az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi tobbszor médositott Ertékpapirtérvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan torténé
nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesult Allamok
teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt
bejegyzett vagy miikddo jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhaté at. A Befektetési jegyeket US person
részére nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt szabalyok
megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozé jogszabalyai megszegésének is mindsiilhet. Az
Alapkezeld jogosult a US personnak mindsulé Befektetdé Befektetési jegyeinek visszavaltasat kovetelni ide értve azon
Befektetket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kovetéen feleltek meg a US person mindsitésnek. A fentiekben
hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASAN Al
A Szamlavezetbk jovairjak a Befektetdk szamlain a lejegyzett, forgalmazott Befe
Szamlavezetd altal kidllitott szamlakivonat, letéti igazolas iga
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10.

11.

12.

miveletr6l a Szamlavezetd szamlakivonatot allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott médon megkildi a

Befektetének. A Szamlavezet§ az értékpapir-szamla forgalmarol és egyenlegérdl a Befekteté kérésére haladéktalanul

tajékoztatast ad. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas id6pontjara vonatkozéan

igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

A BEFEKTETONEK KAETHESE FEBY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI, ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN

BIZTOSITIA A BEFEKTETOKKEL VALO EGESZBANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL O BEFEKTE TIK AZORQFTASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ

ABA-HOZ VAGY AZ ABAK-HOZ FUzZODO JOXHADABAGIG KOTODERABAE KZ ADOTT TARGYKORRE

VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A Befektaetd jog

A A Befektet6 jogosult a kdvetkez6 dokumentumokat kérése alapjan a Forgalmazonak az ugyfélforgalom szamaéra
rendelkezésre allo helyiségeiben lgyfélfogadasi id6ben térittésmentesen atvenni, valamint tajékoztatas kapni elérési
helyiikre vonatkozdlag:

az Alap Téajékoztatdja és Kezelési szabélyzata,

az Alap Kiemelt befektetdi informacioi,

a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkoz6 Hirdetmény,

az Alap féléves jelentései és éves jelentései,

az Alap havi portféliéjelentései,

az Alapkezel6 altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, hirdetmények,

az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanya.

A A Befektetd jogosult a Befektetési jegyek egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéken torténd visszavaltasara. A
Befektetési jegyek a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban foglalt szerzési korlatozason kiviil, szabadon atruhazhatok.

A A Befekteté jogosult az Alap esetleges megsziinésekor a vagyon koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak
felvételére.

A A Befekteté rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Tajékoztatoban és Kezelési szabalyzatban
valamint a vonatkoz6 jogszabalyokban foglaltak.

A tisztességes banasmad biztositasa

A Az Alapkezel6 megfelelési funkcidja folyamatosan ellendrzi, hogy az Alap létrehozatala, mikddése, illetve megsziinése
soran az Alapkezel6é feladatait a jogszabalyoknak, a szakmai szabalyoknak megfeleléen, a tisztességesség és
jéhiszemiiség elvének megfelelve, a Befektet6k érdekeinek megfeleléen lassa el. Ezen feladatainak ellatasahoz a
megfelelési funkcié megfeleld felhatalmazasokkal rendelkezik.

A Az Alap egyetlen Befektet6je sem részesuilhet megkilonbdztetett banasmaodban.

X X X X X X X

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT

IS(PL.: TOKENOV E K E DE SIOVERE EM, FOLDRAJZI VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

A Az Alap célja, hogy tobb éves id6tavon a referenciaindexet jelent6 RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el. Az
Alap lehet6séget nyujt a Befektet6knek arra, hogy a legkilonb6z6bb a befektetési célpontokra fokuszald befektetési
alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztill részesedhessenek. Az Alap
portfélidjaba az Alapkezeld, illetve mas alapkezeldk altal kezelt befektetési alapok kerilhetnek be, igy biztosithat6 az a
széles spektrum, amely tag teret enged kedvez6 varhaté hozam - kockazat szintek elérésére.

A A jelen Kezelési szabalyzat legutolsé médositasanak hatdlyba lépésekor az Alap pénzigyi célja, hogy a kockazat-
semleges befektetdi profillal, a kockazatmentes eszkdzok (pl. bankbetétek, roévid, 1 éven belili teljes futamidével
rendelkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvarakozassal és legalabb 3 éves
befektetési id6horizonttal rendelkezd Befekteték szamara forint alapu befektetést nyudjtson. Az Alap pénziigyi céljahoz
illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvéarakozast és befektetési idéhorizontot bemutatd befektetéi profil az
Alap esetében valtozhat, amelynek mddosulasa az Alap mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kiemelt Befektetdi

A Az Alap globdlis foldrajzi specializaciét kovet, azonban a teljes befektetési univerzumot atdleld befektetési
stratégidjanak megvaldsitasa soran a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében egyes
gazdasagi régiok, orszagok révidebb vagy akar hosszabb idétavon is fellilsulyozasra kerilhetnek.

A Az Alap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz, azonban a teljes befektetési univerzumot
egyes gazdasagi agazatok révidebb vagy akar hosszabb idétavon is fellilstlyozasra kerllhetnek.

BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

A Az Alap célja, hogy tdbb éves id6tavon a referenciaindexet jelent6 RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el. Ennek
a célnak az elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a befektetési univerzum minden fontosabb,
részvény és kotvény, illetve nyersanyag tipusu eszkdzosztalyaba befektethet. Az optimalis portfolid kialakitasa
érdekében az Alap befektetési dontései automatizalt kereskedést nem jelentd, kvantitativ modszereken alapulo,
matematikai modelleket alkalmaz6 befektetési stratégiak kimeneteibdl kdvetkeznek.

X Els6 lépésként az Alapkezeld a szintén az Intesa Sanpaolo bankcsoporthoz tartozé Epsilon Associazi SGR S.p.A.
befektetési alapkezel6 altal adott ajanlasokat mérlegelve meghatdrozza azokat az eszkézosztalyokat, melyek az
Alap portféli6janak részét képezik. Az Alap befektetési eszkdzkosara az alabbi kdtvény, részvény és nyersanyag
kitettségekkel rendelkezhet:

a fejlett eurdpai kdtvénypiac (referencia index pl.: J.P. Morgan Economic and Monetary Union
Bond Index),
G fejlett eurépai részvénypiac (referencia index pl.: MSCI Daily Tota
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G fejlett amerikai részvénypiac (referencia index pl.: MSCI Daily Net North America Local Total Return Index),
G globalis feltdrekvé részvénypiac (referencia index pl.: MSCI Daily Net Emerging Market Total Return Index),
G globdlis nyersanyagpiac (referencia index pl.: Dow Jones-UBS Commodity Index Total Return).

X Masodik |épésként az Alapkezel6 az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6 altal adott
eszkozsulyokat tartalmaz6 ajanlasai alapjan, valamint azokat a sajat fundamentalis értékitéletéhez, globalis és
lokalis pénz- és tékepiaci varakozasaihoz igazitva legalabb kéthavonta eszkdzallokaciés lépéseket valosit meg. Az
Alap portfoliojaban 1évé eszkdzdk sulyozasa a Henri Theil altal az 1960-as évek elején kidolgozott matematikai
modellnek a Fischer Black és Robert Litterman szerzdparos altal az 1990-es években a pénz- és tékepiaci
eszkozokre adoptdlt portfélio-optimalizaciés modelljét kovets ACRC+M (Augmented Constant Risk Contribution
with Momentum Overlay) stratégia alapjan térténik. A modell segitségével az Alap portféliojaban talalhatd eszk6zok
arfolyam-ingadozésa folyamatosan ellenérzés alatt tarhat6. Az Alapkezel6 az Alap befektetéseit Ugy optimalizalja,
hogy a kllénbdzd tipusu, eltéré piacon befektetd, am megkdzelitéleg azonos varhaté hozamokat eléré eszkdzok
kozul azokat, amelyeknek kisebb az arfolyam ingadozésa (volatilitdsa), ezaltal a kockazata, vonzobb befektetésnek
tekinti és fellilsulyozza, mig a kedvezétlenebb varhaté hozam - kockazat szinteket mutatd eszkdzoket alulsulyozza
az Alap portfélidjan belll. Empirikus tapasztalatok mutatjak, hogy jellemz&en a magas volatilitassal kisért id6szakok
az esd piacon jelentkeznek, mig alacsony volatilitas emelkedd részvénypiaci trendnél figyelheté meg.

X Harmadik lépésként, a kockazatkezelés kovetkez6 szintjét alkalmazva az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak
egészére jellemzd arfolyam-ingadozas mértékét egy allandé célszint alatt tartja.

A A fentiek alapjan az Alap folyamatos futamideje sordn a befektetési eszkdzkoséar jelen pont szerinti dsszetétele
véltozhat és a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron belili
aranyok folyamatosan Ujrasulyozasra kerulhetnek, amennyiben az Alapkezel6, valamint az Epsilon Associati SGR
S.p.A. befektetési alapkezel6 megitélése szerint a moédositas kedvezéen befolyasolja az Alap eszkozértékét,
hozamtermelé képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit, igy a befektetési eszkdzkosar elemei kozott az
Alapkezeld, illetve egyéb alapkezeldk altal kezelt barmilyen mas befektetési alap is szerepelhet, azzal a feltétellel, hogy
a médositas a Befektetéknek az Alappal szemben elvart hozam-kockazat preferenciaival konzisztens marad.

A Az Alapkezeld az Alap portfolidjaban a befektetési alapokon tul mas egyedi eszkdzoket (allampapirok, vallalati és banki
kotvények, bankbetétek stb.) is tarthat. Az Alapkezel6 kizardlag az Alap portfélidjaban szerepl6é értékpapirokra a
késbbbiekben bemutatott célokbdl szarmaztatott Gigyleteket kéthet.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETES| ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL
ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK
ALKALMAZASA
Az Alap az alabbi eszkdzkategdridkba fektethet be: lekdtott bankbetétek, folydszamla, jarulékos likvid eszkézok, pénzpiaci
eszkozok, allampapirok, véllalati, hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek, kollektiv befektetési értékpapirok,
tézsdei és tézsdén kivuli hataridés ugyletek.
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14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXII\/IALIS ILLETVE l\/IINIl\/IALIS VAGY TERVEZETT ARANYA

napi mikddése soran varhato, korlatozast nem Jelento tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Al ap 8ltal al CiB
c®l ar §ny ok Balance
%- 0s m®rt ®k ben Alapok Alapja
Foly-sz8mla, |j8rul®kos |ikvid
forint 0-20%
deviza 0-20%
P®nzpi aci eszk®°z°k
forint 0-20%
deviza 0-20%
Ctruh8zhat: - ®rt®kpap2rok
§l 1l ampap?rok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hitelinz®teti Y
a -209
kotv®nyek, jelz§ 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
koll ekt2v befekfet ®s80-180% ®k p a
Sz8§r maztatott ¢gyletek**
t Rzsd®n k2v¢li Hat §T0D% Rs20Q% vy |
t Rzsdei hat 8ri dRs &800%e +20R%

* Az Alap folyészamlgjanak portfolion bellli aranyat az Alap altal szerzett kovetelések és vallalt kotelezettségek
értékének egyenlege maédositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi
portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**/A szarmaztatott Ugyletek értéke az Alap folyamatos futamidejeal att j el ent Rsen v8ltozhat,
az Alap vagyonan bellli részaranyat, és ezdaltal a tdbbi portfoliGelem részardnyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatérozni

értékpapirokat, igy t6bbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratq, fix, illetve valtozdé kamatozasu

allamkaétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval rendelkez6

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelféldi és devizakllféldi gazdasagi tarsasagok Aaltal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliojaban talalhat6 jelzéloglevelek a belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,

nyilvdnosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

A Az Alap portfolidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok jellemzéen nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY
HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE A
TOKEATTETEL  AKBSARA,MRQRLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOzZOK UJBOLI FELHASZNALASARA
VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL YOBB MERIGKET, UTALVA ARRA,

HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A KBFTV. 6. MELLEKLET X|. PONTJANAK
MEGFELELO | NFRRMACI O
A Az Alap portféliéja elemeit kizarélag az alabbi eszk6zokbe fektetheti:

X A 78/2014. (. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének a), b), c) és d) pontjaban felsorolt atruhazhat6
értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, ahol a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. 8§ (1) bekezdésének a) szerint
szabalyozott piacnak a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 114. pontja szerint foglaltakat tekintjiik, valamint 78/2014. (lIl.

14.) Korm. rendelet 2. 8 (1) bekezdésének c) pontja szerint harmadik orszag t6zsdéjének tekintjiik az RTS Stock
Exchange-t (http://www.rts.ru), az Istanbul Stock Exchange-t (http://www.ise.org/Home.aspx), a Belgrade Stock
Exchange-t (http://www.belex.rs), a Montenegro Stock Exchange-t (http://www.mnse.me), a Macedonian Stock
Exchange-t (http://www.mse.mk), a Banja Luka Stock Exchange-t (http://www.blberza.com), a Sarajevo Stock
Exchange-t (http://www.sase.ba), a Tirana Stock Exchange-t (http:/www.tmx.com), a Belarusian Currency and
Stock Exchange-t (http://www.bcse.by), a Georgian Stock Exchange-t (http://www.gse.ge),

X 78/2014. (IIl. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének a), b), c) és d) pontja szerinti feltételeknek nem megfeleld
egyéb allampapirok,

X 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének e) pont, ea)-ec) alpontja szerinti feltételeknek megfeleld
befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

X 78/2014. (1ll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének h) pontja szerinti penzplam eszkdzok

X bankbetétek, folydszamlan elhelyezett 6sszegek az Alap befektetési politik

devizanemekben,

> > >
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X jarulékos likvid eszkdzok,
X szarmaztatott tgyletek.

A Amennyiben a jelen pontban régzitett befektetési korlatok lehetséges megsértése az Alap portféliojaban talalhaté
eszkozok értékelési arainak valtozasa miatt kdvetkezik be, az Alapkezel6 legfeljebb 30 napon belil biztositja az Alap
jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak megfelelését.

A Az Alapkezelé a vele, illetve az Alappal szembeni mindenkori jogszabalyi kotelezettségeknek valé maradéktalan
megfelelés biztositasa érdekében az Alapkezel6tsl elvarhatd legnagyobb gondosséggal tartja be a jelen pontban
rogzitett befektetési korlatokat, illetve kdveti a portfolicelemek Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 14. pontjaban
szerepl6 célaranyait, viszont amennyiben ezek megsértése az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak
az Alap portfélidjara gyakorolt hatasa miatt kdvetkezik be, akkor ennek elkeriilésére az Alapkezel6nek el6zetesen
nincs lehetésége. igy ebben az esetben az Alapkezelének a jelen pontban régzitett befektetési korlatokat kizarélag a
megsértést kdvetéen a piaci korilmények fiiggvényében leheté legrévidebb idén bellil, utdlag van maddja helyreallitani
és ismételten betartani.

A Az Alapkezel6 az Alap portféliéjaban talalhaté eszkozokre kotott adasvétel Ugyletek elszamolasahoz az Alap
portfoliojaban jarulékos likvid eszkdzoket tarthat, amelyek a portfolicelemek Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 14.
pontja szerint kdvetendS célaranyaitol atmenti eltéréseket okozhatnak, kilondsen a még elszdmoléds alatt l1évd
adasvétel Ugyletek soran.

A Az Alap a portfélijaban talalhato eszkdzokre kotott adasvétel tgyletek elszamolasa, az Alap altal fizetendd koltségek
felszamitasa, id6beli elhatarolasa, pénziigyi rendezése, az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazéasa soran
az Alapot megilletd kdveteléseket, illetve az Alapot terheld kotelezettségeket szerez, illetve véllal, melyek egyenlege a
jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak torténé megfelelése, illetve a portfolidelemek Kezelési szabalyzat IlI.
fejezetének 14. pontjaban szereplé célardnyok kdvetése szempontjabdl az Alap folydszamlajan elhelyezett
Osszegeket mddositd tényezdként kerll figyelembe vételre.

A Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban |évé atruhazhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzdkhoz tartozé jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az Alapon
kivll allé okbdl torténd tullépése esetén. Az Alap ilyen tdllépés esetén az eladasi Ugyletei soran - a befektetdk
érdekeinek figyelembevételével - a leheté leghamarabb, de legkésébb 90 napon belll kdteles megfelelni a fenti
korlatoknak.

A Az Alap nem fektethet be a sajat maga altal kibocsatott befektetési jegybe. Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld,
valamint kapcsolt véllalkozasai altal kibocséatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok
kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére
bevezetett értékpapirokat is.

A Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ugyletei esetén az lgylet kotésekor érvényben lévé piaci arat
dokumentalni kell.

A Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban [évé pénzigyi eszk6zoket, és nem értékesithet pénziigyi eszkdzt
az Alapkezel6 részére.

A Ha az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fekteti
be, amelyet az Alapkezeld, vagy a vele szoros kapcsolatban [évé masik befektetési alapkezeld kezel - ideértve azt az
esetet is, amikor a befektetési alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

A Amennyiben az Alap az Alapkezel6 altal kezelt olyan mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegyekbe
fektet, mely(ek)nek Kezelési szabalyzata alapkezelési dij visszatéritést tesz lehetévé, ebben az esetben az Alapkezeld
a Kbftv. 26. § (3) bekezdése alapjan az Alap altal megvasarolt befektetési jegyeket kibocsatd befektetési alapra terhelt
alapkezelési dijat az Alap szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithetd alapkezelési dij az Alap
portfélidjaban talalhaté az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegy allomanyra,
valamint naptéri napra aranyosan kerll minden befektetési jegy forgalmazési napra megéllapitasra. Az alapkezelési dij
visszatérités tényleges meértékét és tovabbi feltételeit az Alap altal kotott idevonatkozd mindenkor hatélyos
megallapodas szabalyozza. Az Alapkezeld a Befekteték kérésére a visszatéritésre kerlil6 alapkezelési dijjal
kapcsolatosan részletes t4jékoztatast nyuit.

A Az Alap eszkdzeinek legfeliebb 10%-at fektetheti a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 17. § (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, pénziigyi eszkdzokbe.

A Az Alap eszkozeinek 10%-at fektetheti be ugyanazon kibocséato altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe. 15%-os korlat alkalmazhat6, olyan atruhdzhaté értékpapirok esetében, amelyeket szabdlyozott piacon
vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak feltéve, hogy az utols6 naptari negyedévben mért napi
atlagos forgalmuk meghaladja a 100 milli6 HUF 6sszeget. 35%-0s korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha az
atruhédzhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavéllaléja egy EGT-allam, annak helyi
hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

A Az el6z6 bekezdéstdl eltéréen a 10% korlattal szemben 25%-0s korlat alkalmazhaté a Magyarorszagon székhellyel
rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsatéja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a koétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiildnleges allami feligyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kdtvények
kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények
futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato
felszamolasa esetén els6é helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.
Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10%-at fekteti az e bekezdés hatélya ala tartozé, egy kibocsatd altal

kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek.809
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A Az Alap eszkdzeinek 40%-at nem haladhatia meg azon kibocsaték atruhazhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkdzeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkdzeinek 10%-at. Ez nem vonatkozik azokra a bankbetét elhelyezésekre illetve OTC szarmaztatott Ugyletekre,
amelyeket az Alap az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel vagy barmely mas, prudencidlis felugyelet hatalya alatt allé hitelintézettel kotott. Az
el6z6 pontok szerinti 25%-os illetve 35%-0s korlattal szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint a
kollektiv befektetési értékpapirokat a 40%-os korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

A Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocséatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkozeinek legfeljebb 35%-4t fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

A Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél pénzpiaci eszkdzokbe, lekotdtt bankbetétekbe, illetve az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelent6é
partnerekkel kotott t6zsdén kivuli szarmaztatott lgyletekbe fektetheti.

A Az Alap egy kibocsaté hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20%-at szerezheti meg. Ez utébbi korlat
figyelmen kivul hagyhaté a megszerzés idépontjdban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bruttd
értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni. Nem kell
figyelembe venni a jelen bekezdésben szerepld korlatokat: az EGT-allam vagy annak énkorményzata altal forgalomba
hozott vagy garantalt atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében, a harmadik orszag altal forgalomba
hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében, nemzetkdzi pénzigyi intézmény,
valamint az olyan nemzetkodzi kdzjogi szervezetek altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirok esetében, amelyeknek
egy vagy tdbb tagallam a tagja.

A Az Alap a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 21. pontjaban talalhaté kivételektél eltekintve eszkdzeiknek legfeljebb 20%-at
fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

A Az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét a Kezelési szabdlyzat Ill. fejezetének 24.4 pontja
tartalmazza, amely korlaton belldl a bruttd, valamint a kotelezettség mddszerrel szamitott tékeattétel mindenkori
mértéke az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a t6keattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a
tékeattétel fedezeti biztositékdnak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott tzletkdtések volumene, természete
és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan az Alap folyamatos futamideje alatt a 150%-0s mértéket varhatéan nem fogja
meghaladni a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 24.4 pontjdban meghatarozott korlatokon belll. A tékeattétel
mértékérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének XI. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap 10%-os célaranyt meghaladdéan fektethet a Befektetési jegyek pénznemétdl eltéré devizaban denominalt

eszkdzokbe. Az Alap devizélis kitettség szerinti 100% osszaranyt kdvetve magyar forint, eurd, amerikai dollar, illetve

egyéb fejlett és feltérekvé orszagok devizainak iranyaban alkalmazhat specializaciot.
17. HA A T-QKIEETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA, AKKOR

A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap Sajat tékéjének megévasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

A Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult az ilyen
hitelfelvételhez évadékot nyujtani.

A Az Alap kétvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

A Nem minésil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazd altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

A Az Alap nem nydujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzlgyi eszkdzok vasarlasara.

A Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tgyleteket.

A Az Alap értékpapirkélcson tgylet keretében kolcsén nem vehet, illetve kdlcsén nem adhat értékpapirt.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI

SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35%-AT FEKTETI

Az Alap eszkdzeinek 100%-at fektetheti barmely EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt

allampapirokba, vagy nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK

MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBAFEKTETO BEFEKTLEPFTES| £

ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MEGHALADO MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Az Alap az alabbi kivételektdl eltekintve eszkdzeiknek legfeljebb 20%-at fektetheti egy adott befektetési alap befektetési

jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

. Befektetési
0,
20% felgt‘t’lehetseges politika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kéd
portféliéelemek kategoria
. hagyomanyos Az Alapok portfoliGjaban|Az Alapok célia, hogy rovid kotvény tipusa
CIB Start Tékevédett |alap, rovid talalhatd  eszkozoket|befektetési alapként legalabb 6 honapos idétavon a|HU000070

Betét Alap kotvény alap

reprezentald, referencia|rovid kotvény kategoéridba tartoz6 allampapirokka
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20% felett lehetséges

Befektetési

g, politika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kod
portféliGelemek K -
ategoéria
mutatéként versenyképes hozamot érjenek el. Az Alapok
CIB Start 2 Rovid alkalmazhato, pénz-|portfélicjan belll kildnbdzé  fix-  és  valtozd| 0000702576
Kotvény Alap illetve t6kepiacokon|kamatozasi eszkozok, tobbek kozott bankbetétek,
hivatalosan jegyzettimagyar  allampapirok,  vallalati  kotvények,
P L index nem kerllt|jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzok
%?VEEJ;OA?;?,H Rovid meghatérozasra. talalhatok, melyek egyedi kockazatainak hatékony|HU0000703764
megosztasara torekednek az Alapok.
Hosszl lejarata  allampapirokkal versenyképes
teljesitmény, amely kedvezd piaci kornyezetben
magas hozamlehetéséget kindl a hosszu
futamidével rendelkezd allampapirokra jellemzé
kockazatok mellett. Az Alap célja, hogy kulénbdzé
B K < hagyoményos fix- ésb véltcl)lzé Iliamatozéll(suk értﬁlgpapirolg, nagyobb
incsem Kotvény . aranyban allamkétvények, kisebb aranyban magas
Alap ﬁ'..":f/",n o 5520/ 100% MAX Index hitelminGsitési vallalati és banki kotvények, illetve| 1V0000702592
otvenyalap bankbetétek kombinaci6jabdl olyan befektetési
lehetéséget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan
képes megosztani az egyes értékpapirokkal jar6
egyedi kockazatokat, masrészt hosszu tavon meg
tudja haladni a bankbetétek és az allamkdtvények
hozamat.
Az Alap a kiemelkedd jelent6ségl kozép-kelet-
europai részvényekbe fektet, ezen belll is
els@sorban cseh, lengyel és magyar értékpapirokat
vasarol melyek mellett tovabbi, a régié
orszagainak, igy tobbek kodzott Ausztria, Szlovénia,
Horvatorszag, Romania terlletén mikodé tézsdei
1B Kong . |hagyomanyos . v:éllglatok,, illetve Or,c)szo’rszégba_ln ) é:s
B Kozép-europai alap 90% CETOP Index + Tgrokorsgagban jegyzett reszv,enyek is részét HUO0000702600
Részvény Alap PO 10% ZMAX Index képezhetik az Alap befektetéseinek. Az EU
részvényalap foi o A ANPR
ejlettebb orszagaihoz valé felzarkézasi folyamat
elébnyds hatasai hosszabb tédvon a régio
véllalatainak  kedvez6bb teljesitményében is
megmutatkozhatnak. Az orszagok  kdzotti
megosztds az egyes orszagok gazdasagi és
politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak,
eldsegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt.
Az Alap a BUX index kosaraban szerepl§,
legsikeresebb hazai tézsdei vallalatok
részvényeibe fektet, kovetve a BUX index
. Osszetételének mindenkori sllyaranyait. Az Alap
CI,B Inqexkévet(j zla;%)fomanyos 100% BUX Index cé!ja _nem ,pusztén a BL,JX index mindenkori HU0000703350
Részvény Alap PO teljesitményének leképezése, hanem annak
részvényalap feliimala . i .
elilmulasa, mivel az Alapkezelének a piaci
varakozasai szerint modjaban all az indexben
szerepld egyes értékpapirok sulyaranyaitdl +/-5%-
kal eltérni.
iShares MSCI hagyomanyos MSCI Emerging Markets|Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
:Emerglng Markets a!ap, . Index a feltérekvd piaci részvények teljesitményét kdveti US4642872349
ndex Fund részvényalap
Invesco DB specidlis alap 8lstile:crlr:“d Commg%}zA DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity
Commodity Index arupiaci ala ’Diversifie d Excess Index Excess Return index értékét kovet6|US46138B1035
Tracking Fund P p R befektetési alap.
eturn
\é;ne%g?r:g mgritlets gggp)fomanyos :VISCI Emerging Markets|Az MSCI feltérekvé piaci részvényindexét kovetd US9220428588
PN ndex Net USD ETF.
ETF részvényalap
Eurizon EasyFund hagyomanyos . A feltorekvé piacokon kibocsatott  kulonféle
Equity Emerging  |alap, NSCl Srmeraing Markets| o \szosztalyokba  (részvény, kotvény) fektetd|LU0457148020
PO et Total Return Index P
Markets Sub-fund Z |részvényalap befektetési alap
Eurizon EasyFund hagyomanyos . - o S ,,
Equity North America [alap, MSCI North America Net|Eszak-amerkai  részvénypiacokba feldetS|, 0535078275
ZH Fund részvényalap P
: Az alap euréban kibocsétott ktvény és pénzpiaci
EggéoguEs?:oﬂ?d hagyomanyos ‘ig v:;?aQOExURE&?ﬂ eszkdzokbe fektet. Az alap portféliéjanak atlagos LU0335987268

Term LTE Sub-fund Z

alap, kotvényalap

Gross Index, in EUR

hatralévé futamideje jellemzéen 6 hénap és 3 év
kdzott alakul.

Eurizon EasyFund
Bond EUR Medium
Term LTE Sub-fund Z

hagyomanyos
alap, kotvényalap

J.P. Morgan EMU Bond
3-5 Year Total Return
Gross Index, in EUR

Az alap eur6ban kibocséatott kotvény eszkdzokbe
fektet. Az alap portfélidjanak atlagos hatralévé

Eurizon EasyFund

hagyomanyos

J.P. Morgan EMU Bond

futamideje jellemz&en 3 és 5 év kozobtt ala
Az alap eur6ban ki 4
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20% felett lehetséges

Befektetési

T olitika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kéd
portféliGelemek P P
kategoria
Bond EUR Long alap, kotvényalap [> 5 Year Total Return|fektet. Az alap portfélijanak atlagos hatralévd
Term LTE Sub-fund Z Gross Index, in EUR futamideje jellemzden 5 év felett alakul.
"Az Alap célja, hogy a Kozép- és Kelet-Eurdpa, a
Eurizon EasyFund hagyoméanyos MSCI EFM CEEC ex-|Flggetlen Allamok Kozbssége orszéagai
Equity Eastern alap, Russia Total Net|(Oroszorszag  kivételével) tézsdéin  jegyzett|LU0792174095
Europe Sub-fund Z  |részvényalap Return® Index vallalatok részvényeinek teljesitményét tegye
elérhetévé.
"75% MSCI  Frontier " . .
Eurizon EasyFUNd | oo o Markets Index ex GCCIE TER, €5 RV O rerdg,  Roménia
. . 0, ) ] 1 el
Equity Emerging alap, Index®  + 25% MSCI Szerbia, Szlovénia, Ukrajna, Egyesilt Arab|LU0719365545
Market New Frontiers részvényalay Guif Cooperation Emirségek, Kuvait tézsdéin jegyzett vallalatok
LTE Sub-fund v Council (GCC) Countries részvér? ei;'lek teljesitményét teJ g{alérhetc’ivé
ex Saudi Arabia Index® Y ) Y 9y )
Eurzon EasyFung bagyomins
Equity Europe LTE |alap, MSCI Europe Index ieqvzett vallalatok részvénveinek teliesitménvét LU0335977384
Sub-fund Z részvényalap jegyzett. . Y ! Y
tegye elérhetdveé.
Deutsche Bank Liquid - . .
db x-trackers DBLCI . - A Deutsche Bank Liquid Commodity Optimum
OY Balanced EUR Z‘:lfﬁl;lgfala alap, \C(glgmc’g'gancegp“rgl‘jg Yield Balanced EUR Index értékét kovetd|LU0292106167
hedged UCITS ETF P P Index befektetési alap.
iShares Diversified specialis alap,(Bloomberg Commodity|A Bloomberg Commodity Index értékét kovetd
Commodity Swap  |SPECals P, 9 Y nberg Y DEOOOAOH0728
UCITS ETF arupiaci alap Index befektetési alap.
. hagyomanyos . _|Az Alap célja, hogy az MSCI North America Index
|Shargs MSCI North alap, MSCI North  America kosardban szereplé vallalatok részvényeinek| DEOOOA0J2060
America UCITS ETF | . " | Index DDA . PR
részvényalap teljesitményét tegye elérhetdvé.
iShares STOXX hagyomanyos Az Alap célja, hogy a STOXX® Europe 600 Index
Europe 600 UCITS |alap, ﬁ:jg)(()(@) Europe 600 kosaraban szerepl6 vallalatok részvényeinek|DE0002635307
ETF részvényalap teljesitményét tegye elérhetévé.
iShares S&P GSCI™ ™ . |Az Alap célja, hogy az S&P GSCI™ Commodity
Commodity-Indexed Z?Scigtlzlisala alap, ﬁ‘%ZXGSCI Commodity Index kosaraban szerepld nyersanyagok|US46428R1077
Trust p p teljesitményét tegye elérhetévé.
. Az Alap célja, hogy MSCI Europe Index kosaraban
hagyomanyos P ! . s -
Source MSCI Europe alap, MSCI Europe Index sgereplo feJIett ) ors;agok .toz,sdelln ) jegyzett IEOOB60SWY32
ETF részvénvala véllalatok részvényeinek teljesitményét tegye
yaiap elérhetévé.
. Az Alap célja, hogy MSCI Europe Index kosardban
db x-trackers MSCI  |hagyomanyos P ! . s :
Europe Index UCITS |alap, MSCI Europe Index sgereplo feJIett . orsgagok .tOZ,Sde,m . jegyzett LU0274209237
PO véllalatok részvényeinek teljesitményét tegye
ETF részvényalap . P
elérhetévé.
db x-trackers MSCI |hagyomanyos . . . . e L
Emerging Markets alap, :\rllsgxl Emerging Markets éiFMSCI feltérekv® piaci részvényindexét kovetd LU0292107645
Index UCITS ETF részvényalap )
UBS ETRACS . .
Bloomberg specidlis ~ alap, DJ-UBS ~_Commodity ¢ét3|ap Ei'iﬁ}nh°gyln§§xDJ‘Ligfagﬁ?:" Odlst};elpedp?g US9026416795
?gtr;n;goec:ﬁ{nlnEdfs arupiaci alap Index Total Return Index nyersanyagok teljesitményét tegye elérhetévé.
iShares Euro haavomanvos Barclays Euro Short|Az alap eur6ban kibocsatott kétvény eszkdzokbe|I[EOOB3FH7618
Government Bond 0- alagy kt')tvé); ala Treasury (0-12 Month)|fektet. Az alap portfélidjanak atlagos hatralévé
1yr UCITS ETF P, Y258 1Bond Index futamideje jellemzéen 1 év alatt alakul. DEOOOAORM462
. Az alap eurdban kibocséatott kotvény eszkdzdkbe| DEOOOAOJ21A7
iShares Euro hagyoméanyos  |Barclays BUrOltoktet. Az alap portfolicjanak atlagos hatralévé
Government Bond 1- |\ stvényalap |SOvemment Bond 1-3i¢ o ideje jellemzéen 1.25 és 3,25 év kozott
3yr UCITS ETF P YalaP |year Term Index A e : ' IEOOB14X4Q57
iShares Euro hagvomanvos Barclays Euro|Az alap eur6ban kibocsatott kotvény eszkdzokbe|I[EOOBIFZS681
Government Bond 3- alagy k'c')tvé); ala Government Bond 5ifektet. Az alap portfélidjanak atlagos hatralévd
5yr UCITS ETF P, YalaP |year Term Index futamideje jellemzden 4.5 és 5,5 év kozdtt alakul. DEOOOAOLGQD2
iShares Euro hagvomanvos Barclays Euro|Az alap eurdban kibocsatott kotvény eszkdzokbe|IEOOB4WXIG34
Government Bond 5- alagy k'c')tvé); ala Government 5-7 Year|fektet. Az alap portfolidjanak atlagos hatralévé
7yr UCITS ETF P, Ya1aP | Term Index futamideje jellemzden 5 és 7 év kdzott alakul. DEOOOAOYBRYO
. Az alap eur6ban kibocséatott kotvény eszkdzokbe DEOOOAOLGQH3
iShares Euro hagyoméanyos  |Barclays BUrOltoktet. Az alap portfdlicjanak atlagos hatralévé
Government Bond 7- o Government Bond 10 e P . . o
alap, kotvényalap futamideje jellemzéen 9.25 és 10,25 év kozott||EQ0B1FZS806

10yr UCITS ETF

Year Term Index

alakul.

iShares Euro
Government Bond
10-15yr UCITS ETF

hagyomanyos
alap, kotvényalap

Barclays Euro
Government 10-15 Year
Term Index

Az alap eur6ban kibocsatott kotvény eszkdzokbe
fektet. Az alap portfélidjanak atlagosgha
futamideje jellemzdéen 10
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ortfolielemek politika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kéd
p kategoria
iShares Euro hagvomanvos Barclays Euro|Az alap euréban kibocsatott kotvény eszkdzokbe|lEOOB1FZS913
Government Bond alagy ktjtvé);l ~lap |GOverment Bond 15-30|fektet. Az alap portfélidjanak atlagos hétralévs
15-30yr UCITS ETF P YalaP |year Term Index futamideje jellemz8en 26 és 33 év kdzbtt alakul. DEOOOAOLGQCA4
Eurizon EasyFund hagyomanyos
Equity Europe ZH alap, '\Rﬂestﬁrlnlf:glzze Net Total Eurdpai részvénypiacokba fektetd befektetési alap. |[LU0335977541
Fund részvényalap
Eurizon EasyFund hagyomanyos
Equity Japan ZH alap, MSCI Japan Net Total Japan részvénypiacba fektet6 befektetési alap. LU0335978515
p . Return Index
Fund részvényalap
Eurizon EasyFund hagyomanyos MSCI Pacific ex Japan R A xRl P L
Equity Oceania ZH  |alap, 10/40 Net Total Retun bCSfeeT((tj:tsegcael:m terség reszvenypiacaiba fekietd| ;,33597g861
Fund részvényalap Index p-
. hagyoméanyos . . .
iShares MSCI Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Canada Index Fund a!ap, . MSCI Canada Index a kanadai részvények teljesitményét koveti. US4642865095
részvényalap
. hagyomanyos o . .
iShares MSCI EMU alap, MSCI EMU Index Black Ropk Algpkelzelo aItaI_ k|§oc§atqtt IE_TF,_amer US4642866085
Index Fund részvényalap az eurdzéna részvények teljesitményét koveti.
. hagyomanyos Y . .
iShares MSCI Japan alap, MSCI Japan Index Bl_ack, Rogk A[apkezelo_ alfal lflbopsa}ott ETF, amely US4642868487
Index Fund részvényalap a japan részvények teljesitményét koveti.
. ... |hagyomanyos - : Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
g:?;ezlmagéf?ﬁﬂg alap, :\::csigxl Pacific_ex-Japan a csendes-6cedni térség részvények teljesitményét|US4642866655
P részvényalap koveti Japan kivételével.
iShares MSCI hagyomanyos . . .
Switzerland Index alap, MSCI Switzerland Index Blad,(. F_{ogk AI? pkezelo_ alt'al kllbopsa.t_ott I.ETF’ amely US4642867497
PO a svajci részvények teljesitményét koveti.
Fund részvényalap
. . hagyomanyos . . Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
|S_hares MSCI United alap, MSCI - United - Kingdom az egyesllt kirdlysag részvényeinek teljesitményét|US4642866994
Kingdom Index Fund | "’ . Index P
részvényalap koveti.
. hagyomanyos Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
:ﬁg:;e:ulflzssell 1000 alap, Russell 1000 Index az amerikai nagy piaci kapitalizaciéju részvények|US4642876225
részvényalap teljesitményét koveti.
iShares S&P 500 hagyomanyos Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Index Fund alap, S&P 500 Index az amerikai S&P 500 részvényindex teljesitményét|US4642872000
részvényalap koveti.
hagyomanyos
Source MSCI Japan |-, MSCI  Japan  Total\, \isc) feltérekvs piaci indexét kévets ETF. IE00B60SX287
ETF PN Return Net Index
részvényalap
hagyomanyos
Source MSCI World MSCI World  Total I,
ETE a!ap, ) Return Net Index Az MSCI vilag részvénypiacait koveté ETF. IEO0B60SX394
részvényalap
hagyomanyos . PO BT
Source S&P500 ETF |alap, S&P 500 Total Return A"z anj'erlkal S&P 500 részvényindex teljesitményét IEOOB3YCGJI38
p . Net Index kovetd ETF.
részvényalap
hagyomanyos . S PR
SPDR S&P 500 ETF |alap, S&P 500 Index Az amerikal S&P 500 reszvényindex teljesitményet, s7a465r1 030
p . kovetd ETF.
részvényalap
hagyomanyos
\éﬁpc?”:g"ésc' alap, MSCI Europe Index  |Az MSCI eurdpai részvényindexét kévets ETF.  |US9220428745
P részvényalap
Lyxor UCITS ETF 2;93’0'“&”3’05 MSCI Europe Net Total| Az MSCI Europe Net Total Return Indexet k8vets| 0010561108
MSCI Europe ap. Return Index UCITS iranyelv alapjan létrehozott ETF.
részvényalap
iShares EURO hagyomanyos N
EURO STOXX 50 Net|/A EURO STOXX 50 Net Return Indexet kovetd
STOXX 50 UCITS a!ap, . Return Index UCITS iranyelv alapjan létrehozott ETF. DE0005933956
ETF részvényalap
Eurizon EasyFund hagyomanyos . Kindban  kibocsatott  részvényekbe, illetve
Equity China Sub- alap, MSCI China 10/40 Net részvények teljesitményéhez kotott eszkdzokbe|LU0335979919
PN Total Return Index ~ A
fund Z részvényalap fektetd befektetési alap.
Eurizon EasyFund . .
: ; hagyomanyos MSCI Emerging Markets R . TS P
Equity Emgrgmg alap, Asia 10/40 Net Total Az azsiai .feltorekvo piaci részvényekbe feketetd LU0335979323
Market Asia Sub-fund| . "’ . befektetési alap.
7 részvényalap Return Index
Eurizon EasyFund hagyomanyos MSCI Emerging Markets|Eurépai, kozel-keleti és  afrikai feltdrekvé
Equity Emerging alap, EMEA ex Jordan and|részvénypiacok teljesitményét kovetd
Markets EMEA Sub- |részvényalap Morocco 10/40 Net Total|alap.
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Befektetési

T politika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kod
portféliGelemek K -
ategoéria
fund Z Return Index
Eurizon EasyFund hagyoméanyos MSCI Emerging Markets| . - S ,, -~
Equity Latin America_[alap, Latin America 10/40 Net zz' amerikai részvenypiacokba fektetd befektetési | jy335979679
Sub-fund Z részvényalap Total Return Index P
iShares MSCI All hagyomanyos Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Peru Capped Index |alap, Mot All Peru Capped| " oo1i kis-és kizepes méretii piaci kapitalizacioji|USA4642898427
Fund részvényalap részvények teljesitményét koveti.
. . |hagyoményos . . .
iShares MSCI Brazil . Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Index Fund a!ap, . MSCI Brazil Index a brazil részvények teljesitményét koveti. US4642864007
részvényalap
iShares MSCI Chile ~ |hagyomanyos |\,5 chile  Investable|Black Rock Alapkezel§ altal kibocsatott ETF, amely
Investable Market alap, Market Index a chilei részvények teljesitményét koveti US4642866408
Index Fund részvényalap Y ! Y )
hagyomanyos . Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
ishares MSCIEMEA alap, M Emeraing Markets|a; ~europai, kozelkeleti és afrikai feliorekvo|US4642863843
részvényalap részvénypiacok teljesitményét koveti
Ishares MSCI hagyomanyos Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
- ) alap, MSCI EM Asia Index az azsiai feltdrekvd piaci részvények teljesitményét|US4642864262
Emerging Asia ETF . . o
részvényalap koveti
iShares MSCI hagyomanyos . Y . .
Emerging Markets alap, MSCI Emerging Markets Black_. Roclﬁ AI_ap_ke;eIo ’altal klbc_)cslatotlt E'I"F, ?me_ly US4642872349
PR Index a feltérekvd piaci részvények teljesitményét koveti
Index Fund részvényalap
. hagyomanyos . . .
iShares MSCI Hong Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Kong Index Fund a!ap, . MSCI Hong Kong Index a hong kongi részvények teljesitményét koveti US4642868719
részvényalap
. - hagyomanyos Y . .
részvényalap
iShares MSCI hagyomanyos . . . .
Indonesia Investable [alap, MSCI Indonesia Bla_ck Ro,ck Ala,lpke;elo altal_ klt,>oc§ato,tt ETF .amely US46429B3096
PO Investable Market Index |az indonézai részvények teljesitményét kdveti
Market Index Fund  |részvényalap
Ishares MSCI Latin hagyomanyos MSCI Emerging Markets|Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
America ETF a!ap, . Latin America Index a dél-amerikai részvények teljesitményét koveti US46429B3823
részvényalap
. hagyomanyos . . .
|Share§ MSCI alap, MSCI Malaysia Index Black ,RC.'C!( Alapk'ezelo aIt.aI I,('chsa,tOtt..ET'.:’ amely US4642868305
Malaysia Index Fund | . "’ a maléjziai részvények teljesitményét koveti
részvényalap
iShares MSCI Mexico [hagyomanyos . . . .
MSCI Mexico Investable|Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Investable Market a!ap, . Market Index a mexikéi részvények teljesitményét koveti US4642868222
Index Fund részvényalap
iShares MSCI hagyomanyos MSCI Philiopines Black Rock Alapkezel6 altal kibocsatott ETF, amely
Philippines Investable|alap, PP a fulop-szigeteki térség részvények teljesitményét|US46429B4086
PN Investable Market Index |, .
Market Index Fund __ [részvényalap koveti.
iShares MSCI Poland [hagyomanyos . . .
Investable Market alap, MSCI Poland Investable|Black Rock, Alapkezelo gltall kltgocs,ato"tt ETF, amely US46429B6065
PO Market Index a lengyel részvények teljesitményét kdveti.
Index Fund részvényalap
iShares MSCI Russia hagyomanyos MSCI Russia 25/50|Black Rock Alapkezel® altal kibocsatott ETF, amely
Capped Index Fund alap, Index az orosz részvények teljesitményét koveti US46429B7055
részvényalap )
: hagyomanyos Y . .
|Shares MSCI South alap, MSCI South Africa Index Blagk Rc_>ck_ A!apkgzelo altgl k|,boc:,sat,ott I?TFz amely US4642867802
Africa Index Fund PO a dél-afrikai részvények teljesitményét koveti.
részvényalap
. hagyomanyos p . .
iShares MSCI South Black Rock Alapkezeld altal kibocsatott ETF, amely
Korea Index Fund a!ap, . MSCI Korea Index a dél-koreai részvények teljesitményét koveti. US4642867729
részvényalap
: . hagyomanyos Y . .
iShares MSCI Taiwan alap, MSCI Taiwan Index Blaqk R.oc!< Ala,pkezelo ‘alte’zl k|poc§at9tt E_TF, amely US4642867315
Index Fund PO a tajvani részvények teljesitményét koveti.
részvényalap
iShares MSCI gggyoma”yos MSCI Thailand|Black Rock Alapkezelé dltal kibocsatott ETF, amely| ¢ 4640866242
Thailand Index Fund |32P: Investable Market Index |a thaif6ldi részvények teljesitményét koveti.
részvényalap
iShares MSCI Turkey [hagyoméanyos . . .
Investable Market alap, MSCI Turkey Investable Bla?_clf chk AJapkezeIg a!tal !(lbgcsa_l_tott‘ETF, amely US4642867158
PN Market Index a torok részvények teljesitményét koveti.
Index Fund részvényalap
Source MSCI hagyomanyos . .. P .
: MSCI Emerging Markets|Az MSCI feltdrekvd piaci részvényindexé
Emerging Markets alap,
. . Total Return (Net) Index |ETF.
ETF részvényalap
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20% felett lehetséges Befektetési
T politika szerinti Befektetési politika altal kdvetett benchmark és annak révid bemutatasa ISIN kod
portféliGelemek K -
ategoria
. hagyomanyos .
Source MSCl India |, MSCI India USD Net|, \isc) indiai részvénypiacét kévets ETF. IE00B4Z17P98
ETF p . Total Return Index
részvényalap
hagyomanyos . .
Source RDX ETF  |alap, Russian ~  Depository| cecE részvényindexet kivetd ETF. IEQ0B5SNDLNOL
PO Price Return Index
részvényalap
SPDR S&P Emerging gggz’yomanyos S&P Emerging BMI{Az amerikai S&P feltorekvé részvénypiaci index US78463X5095
Markets ETF részvényalap Index teljesitményét kdveté ETF
Vanguard MSCI hagyomanyos . . T L e
Emerging Markets alap, :\:Ijg(l Egtl%rglgg Markets é‘ZrFMSCI feltérekvé piaci részvényindexét kovetd US9220428588
ETF részvényalap )
Invesco DB Gold specialis alap, (D;E’IIS %p()jtggum Ex?:slcs' A DBIQ Optimum Yield Gold Index Excess Return US46140H6018
Fund arupiaci alap Return index értékét kdvet6 befektetési alap.
Invesco DB Energy [specidlis alap,|Deutsche Bank Liquid|Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum|{US46140H3049
Fund arupiaci alap Commodity Index -|Yield Energy Excess Return index értékét kovetd
Optimum Yield Energy|befektetési alap.
Excess Return
. DBIQ Optimum Yield . . .
Invesco DB Oil Fund |[SP€Sialis ~ alap,\ o de ol Index Excess|h PBIQ Optimum Yield Crude OIl Index Excess| ;s q1404030
arupiaci alap Return Return index értékét kdvetd befektetési alap.
Invesco DB Precious |specialis ala DBIQ Optimum Yield|/A DBIQ Optimum Yield Precious Metals Index
Special PlPrecious Metals Index|Excess Return index értékét kévetd befektetési|US46140H5028
Metals Fund arupiaci alap Excess Return alap
. DBIQ Diversified . - .
Invesco DB gpec_lall_s alap, Agriculture Index Excess A DBI_Q Dlyer§|f[ed ) Ag’rllculture !n_dex Excess US46140H1068
Agriculture Fund arupiaci alap Return Return index értékét kdvetd befektetési alap.
- DBIQ Optimum Yield|/A DBIQ Optimum Yield Industrial Metals Index
Invesco DB Base |specialis ~alap, | g strial  Metals Index|Excess Return index ertékét kovetd befektetési|US46140H7008
Metals Fund arupiaci alap Excess Return alap
Invesco DB specidlis alap 8EtileL?rl1“d Commsi(glt()j/ A DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity
Commodity Index PR e o Index Excess Return index értékét kovet6|US46138B1035
Tracking Fund arupiaci alap glevtirrﬂﬂed Excess befektetési alap.

A CEL-AEKBV, ILLETVE RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE VONATKOZO

INFORMACIOK

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap, nem tekintheté sem cél- sem gy(ijté AEKBV-nek. Az

Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap, azonban sem cél- sem gy(ijté ABAK szerepet nem tolt be.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK, IGY PL. A MOGOTTES ALAPOK LETELEPEDESERE

VONATKOZO INFORMACIOK, AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK ALAPJA

Az Alap Kezelési szabalyzatanak MNB altali jovahagyasa idépontjaban az Alap - az Alapkezel6 rendelkezésére allo

informaciéi alapjan - amerikai egyesilt allamokbeli, németorszagi, irorszagi, luxemburgi letelepedésli alapokba kivan

fektetni, am az Alap a kés6bbiek soran mas EGT vagy OECD tagéallamban letelepedett kollektiv befektetési formakba is

fektethet. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott befektetési keretszerz6dések és megallapodasok értelmében az Alap

kothet Gigyletet vagy adhat megbizast.

SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1 Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informécié, hogy a szarmaztatott tgyletek
al kal mazadsara fedezeti cél bdl vagy a befektet ési cél
Az Alapnak lehetésége van szarmaztatott Ugyletek kotésére, amennyiben a portfolidjaban taldlhaté Befektetési
jegyek pénznemétdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok devizakockazatanak csokkentése, az Alap befektetési
céljainak megvalésitasa érdekében az Alapkezelé mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore
Az Alapnak lehet6sége van t6zsdei szabvanyositott, futures tipusd szarmaztatott Ugyletek, t6zsdén kivili, nem
szabvanyositott, egyedi, forward tipusi szarmaztatott igyletek kotésére, amennyiben a portfélidjaban talalhaté a
Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban denominalt eszkézok devizakockazatanak csokkentése, az Alap
befektetési céljainak megvalositasa érdekében az Alapkezelé mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.

243 Az Al apnak |l ehet 6sége van szarmaztatott gyl etek kot és ¢
Befektet ési jegyek pénznemét 61 eltéré6 devizaban denominal
Al apkezel 6
alapjan a befektetési alap eltérési |l ehetébéséggel
Az Alap szarmaztatott (igyleteket kizarolag a vonatkozé jogszabalyok szerint alkalmazhat.

24.4 A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok

ok me

mi ndenk orai szepint dandokoltv Azoma jogszahasyhely megjeldlése, amelynek
élt

kothet szarmaztatott igyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja
igy tobbek kozoétt az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendele 2
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helyszineket jelent6 partnerekkel kététt szarmaztatott Ugyletek értéke.

A Az Alap szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének kétszeresét.

A Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (lll.
14.) Korm. rendeletnek az adott eszkdzre megéllapitott befektetési korlatait. E szabaly alkalmazasa soran nem
kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott (igyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.

245Azegyes eszkdzokben megl évdé poziciodk nettodsitasi szabéalyai

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévl nettdsitott kockazati kitettségek

abszoldt értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdz6kben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét

az adott eszkdz aktuadlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani Ugy, hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévd
kitettségeket egyméassal szemben nettositani kell. A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint

az azonos devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra sz6l6 hataridds lgyletek hosszi (révid) pozicidinak a

révid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkéz nettd pozicidja. Az Alapkezelé az Alap

devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévdé nem szarmaztatott hosszu (révid) pozicidjat az ugyanezen

devizan, illetve befektetési eszkdzén alapuld rovid (hosszl) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a

szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkézben meglévd - hosszu és rdvid pozicidkat egyméassal szemben

nettosithatja. Ugyanazon alapul szolgéld értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyideji teljestiilése

esetén nettdsithatok: (1.) az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és (2.)

az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak. Az Alap teljes nettdsitott kockézati kitettségére vonatkozo

limitnek vald megfelelés szempontjabdl az Alap eszkbzeiben meglévd devizakockazatok fedezésé céljabol kotott
szarmaztatott ligyletek nem keriilnek figyelembe vételre.

246 Az indexekben, egyéb O0sszetet bkkezgleskozdkben megl évé pozici
Az Alapnak lehet6sége van szarmaztatott lgyletek kétésére, amennyiben a portfélidjaban talalhatdo a Befektetési
jegyek pénznemétdl eltéré devizaban denomindlt eszkdzdk devizakockdzatanak csokkentése az Alapkezeld
mindenkori piaci varakozésai szerint indokolt.

24.7 Az értékeléshez felhasznélni kivant arinforméaciok forrasa
A Tbézsdén kivili, nem szabvanyositott, egyedi, forward tipusu, devizara sz6l6 szarmaztatott ligyletek értékeléséhez

az Uzletkotés arfolyamabol képzett diszkontalt értékelési arat hasznaljuk. Az értékelési ar képzéséhez a Refinitiv

Limited (www.refinitiv.com), Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal ko6zzétett BUBOR,

LIBOR illetve HUFIRS értéket haszndljuk. A deviza poziciék értékelésénél az a Magyar Nemzeti Bank

(www.mnb.hu) hivatalos devizaarfolyamait vessziik alapul.

A Tézsdei, szabvanyositott, futures tipusd szarmaztatott ligyletek értékelése esetében az Uzletkdtés arfolyamat és
a tézsdei elszamold arat hasznaljuk, mely informacié forrdsanak az Uzletkdtés végrehajtadsanak helyszinéil
szolgalo alabbiak szerint meghatarozott tézsdei kereskedési helyszinek:

X 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdése a) pontja szerinti szabalyozott piacok,

X 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdése c) pontja szerint harmadik orszag tézsdéi: RTS Stock
Exchange (http://www.rts.ru), Istanbul Stock Exchange (http://www.ise.org/Home.aspx), Zagreb Stock
Exchange (http://www.zse.hr), Belgrade Stock Exchange (http://www.belex.rs), Montenegro Stock Exchange
(http://www.mnse.me), Macedonian Stock Exchange (http://www.mse.mk), Banja Luka Stock Exchange
(http://www.blberza.com), Sarajevo Stock Exchange (http://www.sase.ba), Tirana Stock Exchange
(http://www.tmx.com), Belarusian Currency and Stock Exchange (http://www.bcse.by), Georgian Stock
Exchange (http://www.gse.ge).

248 Amennyi ben azon szarmaztatott gyl et jell emzdi, amel ybe
jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyl etekre vonatkozdan
vonatkozo6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adottszar mazt at ott Ugylet jellemzé6it é

Az Alap altal kotott szarmaztatott gyletek megfelelnek jogszabaly altal a szarmaztatott lgyletekre vonatkoz6an
meghatarozott altalanos jellemz&knek.
24.9 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok
Az Alap a jelen pontban bemutatott szarmaztatott Uigyletekhez jogosult a portfolidjaban talalhatd eszkdzok terhére
6vadékot nyujtani.
25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Az Alap els6dleges eszkdz-kategdrigja szerinti besoroldsa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6 ingatlanalapra

vonatkoz6 sieciélis rendelkezéseket nem hataroz mei).

26. AKOCKAZATI TENXERKOKANNAK BEMUTATASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN FELEL MEG A KBFTV. 16.8 (5)
BEKEZDESBEN ELTETEREKNEK
Az Al apkezel 6 kockazatkezel ési politikaja, az alkalmazott k
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozdi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
koévetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskoril és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels®
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezelé a vonatkozd jogszabdlyok szerint kdtelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az aldbbiakban
felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmaz
javadalmazasi politika és gyakorlat Osszhangban all az Alapkezel§ altal folytatotth
kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a kockazatkezelési feladatokat ellatd_teki
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elkuléniti az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétél. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital szakmai tAmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes
irényelvek érvényesitése érdekében. Az AIapkezeI6 biztositja hogy az Alaphoz kapcsolédé kockézatok kezelése
| nyereség profiljanak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befekteteS| stratégia és portfollo -Osszetétel, az Alap Befektet0|
szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat
azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi kockazati korlatokat, a
fedezetekre és biztositékokra vonatkozo diverzifikacids és korrelacios szabalyokat hoz létre és alkalmaz. Az Alap az arak,
arfolyamok mozgasabol szarmaz6 kockazatokkal, azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci
arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara is. A
likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal visel,
ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala
kezelt befektetési alapok és egyéb portfélidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az
Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok
szamitasanak alapjat az Alapkezelé 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelenté partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati besorolasa,
pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltétt szerepe, piaci részesedése, valamint székhelye képezi. A
partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos
szankcios és tilto listajan szerepld orszagokban (tobbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok) talalhaté székhely
kizardlagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockdzatok kezelése soran nemzetkdzi hitelminésité intézetek altal
adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolas nem jelent
relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezel6 ezen kilénb6zé jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a
Alapkezel6 vezérigazgatdjanak jovahagyasaval lépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és
felismerése érdekében az Alapkezeld kockazatkezelési terilete az Eurizon Capital cégcsoporttal egylttmikddésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrél. A kockazatok az
Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak
mértékét és iranyat. Az Alap portféliojadban talalhaté befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt
elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

26.1 Az ABA likviditasi kockadzat d&nak kezel ése, Vi sszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
mel | ékl et X. pontjanak megfeleld informéciokat

Az Alapkezel6é mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,
portfélicelemek likvidithsa ko6zott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és mddszereket legaldbb éves gyakorisaggal felllvizsgélja és
szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

A Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetdk.

A A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok
elszamolaséra, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a
Befektetési jegy visszavéltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkoz6 szabalyokkal, az
egyes Befektet(jk éltal megvésérolt befektetési jegyek mindenkori érfolyamértékének az Alap nett()
Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas I|kV|d|tasu eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért ardnya hogyan alakul
az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezd Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6z8 id6horizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamitdé eszk6zOk nagysagat a hasonlo idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhato befektetési jegy
forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informéaciokat. Az Alap nem két a Befektetékkel a

visszavaltasra vonatkozéan kulén megéllapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az

Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet

szavatolo t6kével rendelkezik.

26.2 Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 mdogoéttes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol

figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetetten,

viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasol6 mogodttes piacokra térténd befektetéseket
jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

A Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adédoé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet jelentds hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméra és az uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket befolydsolhatja a gazdasagi
novekedés, a killgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hidnyanak mértéke, az inflacié és a
kamatszmt A fentleken tal tovabbl kockazatot jelenthet az egyes adOjogszabaIyok megvaltozasa Az ado

Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokbanse
ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyé
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kUIkereskedeImi mérleg egyenlege, GDP nbvekedési uteme, deviza érfolyama) kedvezc’itlen irényu véltozésa
bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezotlenul a tékepiacokat és
azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

A Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6 altal adott ajanlasok mérlegelését kdvetéen éllitja 6ssze az
Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Epsilon Associati SGR S.p.A. minden az Alapkezel6 szamara adott
befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az el6zetes
varakozasok megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyoz6é matematikai modelleken alapuld,
el6re definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléfordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek is,
melyekben azok az ¢sszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégidk épiiltek megsziinnek létezni. A
piacok esetleges abnormdlis mikddése (2008-as valsag id6szakaban latott rekord szintl volatilitas, felszaradd
likviditdas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdvetd alapok mellett a kvantitativ alapu
kereskedési stratégiakat alkalmazok szamara is hatranyos kornyezetet teremthet.

A Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfolidjaban lévé eszk6zok értékesitése.

A Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhatdé eszkdzok
arfolyamara.

A Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
Igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol
kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kotvények arfolyama nemcsak a
kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kdtvény-specifikus események hatasara
is jelentésen csOkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kotvényeket kibocsaté egyes éallamok
(fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges
mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol
diverzifikalt portfélidjanak kdszonhetéen képes cstkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok
megitélése a kotvényeik arfolyamaban tiikr6zédik, igy az egyes koétvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve
vallalati kockazatok is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhato
egyes kotvények jellemz8en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatok,
jelentés szerepet toltenek be az adott kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a
kotvényeket kibocsatd allam, vallalat fizetésképtelensége, cs6dje esetén a kibocsatdé nem tudja teljesiteni
kamatfizetési és téke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi koétvény elértéktelenedik alacsony
szint(, de |étez6 kockazati elemnek tekinthetd.

A Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
véltozhatnak.

A Bankbetétek, atruhdzhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsol6do
partnerkockazat
Az Alap eszkbzeinek 10%-os célardnyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghalad6 aranyat az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatdé pénzpiaci eszk6zdket, atruhazhat6 értékpapirokat
kibocsatd, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajté hitelintézet fizetésképtelenné valik,
részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhdzhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl,
illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portféliéval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezd

portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgalé részvénypiac(ok) egylttes

kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzodtt szereplé iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi

Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl,

makrogazdasagi helyzetébdl, tdkepiaci folyamataibdl kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsddleges

szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdaségi, tokeplam esemen ek-S

hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet, Az Alap

részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkoda3| tevéken

fizetésképtelenné vélas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyed
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arfolyamaban tikr6zédik, igy az egyes reszvenyekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes tarsasagok jellemz&en az adott
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatok, jelentés
szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az
adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsatdé vallalat csédje,
felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezd kockazati elemnek
tekinthetd.

A Nyersanyagpiaci kockazat
A nyersanyagok ara nem csak a kedvezbtlen makrogazdasagi, felhasznal6 iparagi, kitermelési, t6kepiaci
események, hanem kulonbdz6 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezd Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

A Hataridés Ugyletek kockézata
illetve tézsdén kivili szarmaztatott tgyleteket. Az Alap eszkozeinek 20%-at meghaladhatja az egy befekteteS|
szolgéltatéval, igy tobbek kozott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kbtott szarmaztatott lgyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar,
hogy az Alap megfelelé hozamalakuldsa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl
megkotott - az Osszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezelé olyan kockazatkezelési
eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott ligyletekben Iévd poziciok kockazatanak,
azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
értékének pontos, fliggetlen nyomon kbvetését és mérését.

26.3 Az Alap forgalmazéséahoz kapcsolédé kockazatok

A A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak (jrainditasaig a Befektetbk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

A A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezeld T+1. forgalmazas-elszamolasi napon éllapitia meg, igy a T.
forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzatban.)

264Az Al ap megszilinésének kockéazat a

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Feliigyelet dontése értelmében kotelezé, amennyiben:

A a Sajat téke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

A az Alap Nett6é eszkdzértéke negativva valt,

A az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

A Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezelé sem veszi at,

A a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavéltasa felfliggesztésének
megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

265Az Al apkezel 86 mikddésére vonatkozdé kockéadzatok

A Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portféliokezelésre korlatozddik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabdlyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati
tényez8k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

A Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kortilményekben
menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

A Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén jogszabalyban elirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készult belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlendl fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos

személies kockazatok.

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS
ESETEN KOVETEARB® ELJ
A Nettod eszkozérték megall apitéaséanak gyakorisaga, idépontj a
Az Alapkezel6, valamint t6le fliggetlenil a Letétkezel6 minden T+1. forgalmazasi napon koteles kiszamitani és egymassal
leegyeztetni az Alap T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkozértékét
(forgalmazasi arfolyamat), melyet a Letétkezeld koteles a T+1. forgalmazasi napon a Téjékoztatd 4.1 pont szerinti
kozzétételi helyeken kozzétenni. Az Alapkezeld az Alap minden T. forgalmazés-elszamolasi napra érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékének kiszamitdsat annak leegyeztetése céljabdl a Letétkezel6tdl flggetlenil
elvégzi.
A Nett6 eszkozérték megallapitdsanak modja
A T. forgalmazas-elszamolasi napon az eladasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, egy Befektetesn jegyre jutd

Netto eszkozertek A T. forgalmazas- elszamola5| ‘napon a V|sszavalta5| ar megegye2|k az eladasi arral.
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jutd Nettod eszkozértéket az Alap esetében négy tizedesjegy pontossaggal allapitia meg. Az Alap portfolidjaban talalhaté

pénziigyi eszkdzoknek a Kbftv., valamint a 231/2013/EU Rendelet elbirasai szerinti értékelését a CIB Bank Zrt.-nek az

Alap altal kotott értékpapir és betét lgyletek végrehajtasat, elszamolasat, az Alap pénzforgalmi szamla és az

értékpapirszamla vezetését, letétkezelését ellato teruleteitdl figgetlen szervezeti egysége végzi.

A hibas Nettd eszkdzérték szamitases et én kovetendd6é el j ar as

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd

legkdzelebbi Netté eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani

kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nettd eszkdzértékének 1%o-ét. A javitds sordn a megallapitott hiba

bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a Nettd eszkdzértéket minden olyan

Befektetési jegy forgalmazasi napra vonatkozéan, amelyen Nettd eszkdzérték kiszamitasara kerult sor, és amelyet a feltart

hiba a kés6bbiek soran érintett. A javitott Nettd eszkdzértéket kozzé kell tenni. Ha hibas Nettd eszkdzértéken Befektetési

jegy forgalmazasara kertlt sor, a hibas és a helyes Nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilénbséget

a Befektet6vel a hiba feltarasatol szamitott 30 napon belil el kell szamolni, kivéve ha:

A hibas Nettd eszkdzérték szamitas miatt eléallt, egy Befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar kilonbség mértéke
nem éri el a helyes Nett6 eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar 1%o-ét,

A a hibas és a helyes Netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazd elszamolasi kételezettség
6sszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az 1.000 HUF-ot, vagy

A az Alapkezel6 a Netté eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtél eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncstkkenést az Alapkezeld vagy a
Letétkezeld potolja az Alap szamara.

Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezeld

érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel§ a téle elvarhatd gondossaggal jart el a Nettod

eszkozertéek megéllapitasa soran.

28. A PORTFOLIOELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN HASZNALT
ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE ANEHEZENERTEKEL HETO EKSERKEHELESE SORAN A KBFTV.
38.8-NAK MEGFEL EL OEMAZATT KMADSZEREKET
Az Alap portfolioelemeinek &ltalanos értékelési szabdlyai
Az Alapkezel6 az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljarasokat alakit ki, amelyek révén elvégezhetd az Alap
eszkbzeinek a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak és a jelen Kezelési szabalyzatanak megfeleld, tisztességes és
fuggetlen értékelése. Az Alapkezel6 stabil, atlathato, atfogd és megfeleléen dokumentalt értékelési rendelkezéseket és
arinformécio forrdsokat hataroz meg, és amennyiben nincs szilkség azok aktualizalaséara, akkor azokat hosszu tavon
kovetkezetesen alkalmazza. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap portfliéelemeinek értékelési gyakorisaga az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozeérték, valamint a Nettd eszkdzértéke szamitas és kozzététel gyakorisagaval
megegyezzen. Az Alapkezeld a CIB Bank Zrt., mint kils6é értékbecslé kézremiikddésével biztositja, hogy az Alap
portfélioelemeinek értékelésére az Alapkezel6tdl, illetve Letétkezel6tdl figgetlendl keriljon sor. Az Alapkezeld a CIB Bank
Zrt.-t, mint figgetlen kiilsé értékbecsl6t az értékelési feladatok ellatasahoz kelld koriltekintéssel valasztotta ki. A CIB Bank
Zrt. az Alap értékbecslését partatlanul, megfeleld szakértelemmel, koriltekintéssel és gondossaggal, valamint a szakmai
magatartasi szabalyokat kdvetve latja el. Az Alapkezel6 barmikor ellenérizheti a CIB Bank Zrt. altal végzett értékelési
tevékenységet, indokolt esetben tovabbi utasitasokat adhat, amennyiben ez a Befekteték érdekeit szolgalja. A CIB Bank
Zrt. a letétkezel6i tevékenységét a fliggetlen értékbecsléi tevékenységétél mikoddési és hierarchikus szempontbdl
elvélasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap Befektetdi el6tt
nyilvanossagra hozza. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékének kiszamitasa soran az Alap portfélielemeinek
eszkozeire vonatkozéan a CIB Bank Zrt.-t6l, mint értékbecsl6t6l kapott értékeléseket, beleértve a szubjektiv véleményt
kérd értékeléseket, a Nettd eszkdzérték szamitasi folyamatba beépiti. Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes
értékeléséért, a Nettd eszkdzértékének kiszamitasaért és kdzzétételéért, igy a CIB Bank Zrt. értékbecsl6i feladatokkal
tortént megbizasa nem befolyasolja az Alapkezelének az Alap és a BefektetSk irant fennallo felelésségét. Az Alap
nehezen értékelhetd portfoliGelemekbe nem fektet be. Azonban, ha valamely okbdl kifolydlag az Alap barmely
portfélidelemének értékelése a Kezelési szabalyzat jelen fejezetében lefektetett szokasos napi miikodési gyakorlat alapjan
nem, vagy nehezen lenne elvégezhetd, vagy amennyiben jelentés lenne a kockazata annak, hogy az értékelés nem
megfeleld, igy tobbek kdzott, pl. ha az az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapulna, akkor ebben az esetben az Alapkezelé
eseti értékelési szabalyokat hoz, valamint a kézzétételi helyeken tajékoztatja az Alap Befektetbit az illikvidnek mindsulé
eszkdzokre vonatkozod értékelési szabalyokrdl, illikvidnek mindsilé eszkdzokkel dsszefliggd esetleges Befektetési jegy
visszavaltasi korlatokrol, valamint az alapkezelési dijak valtozasarol.

Az Alap portfolidelemeinek részletes értékelési szabalyai

Portfélidelem Ertékelési szabaly

Folyészamla A foly6szamla eszkozértékét a folydszamla T. napi egyenlege, valamint az utols6 kamatfizetés 6ta jova nem irt, T.
napig el6jegyzett kamatok 6sszegeként hatarozzuk meg. A jéova nem irt folyészamla kamatokat T. napig felhalmozva
kdveteléskent tartjuk nyilvan.

Azonnali Azonnali deviza adasvétel ligyletek

tgyletek Amennyiben az Alap portfélidjaban lévé valamely devizara azonnali adasvétel ugyletkdtésre kerdl sor, Ugy

értékeléskor az Alap devizajaval nem egyezd deviza labat a T. napi MNB 4ltal kdzétett kozéparfolyamon szamoljuk at

az Alap devizanemére, az Alap devizanemével egyez6 deviza lab az lgyletkotés értékén szerepel az értékelésben.

Bankbetét A bankbetétek értékét a T. napig felhalmozott kamat 8sszegével névelve hatarozzuk meg.

Allampapirok Allampapirok / allam altal garantalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékelési sorrendje:

1. Az Alap T. napon tulajdonaban Iévd, elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kételezd arjegyzési

allampapirjait az elsédleges forgalmazoi kérben T. napon az AKK altal kdzdlt legjobb nettd vételi és Iegjobb netto

eladasi arfolyam szamtani atlagértékének T. napi felhalmozott kamattal névelt értékén szamitjuk a portfélié

2. Azoknal a Magyar Allam altal kibocsatott / garantalt, forintban denominait ertekpa| okna

futamideje 3 hénapnal révidebb, ott az adott értékpapir AKK altal kézzétett akiué

diszkontalt, T. napra szamitott jelenértékét alkalmazzuk.
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3. Az Alap a T. napon tulajdonaban lévé értékpapirokat valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgéltatd
(Bloomberg, Refinitiv) altal kdzzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgéltat6 altal kozzétett utolsé arfolyam
alapjan értékeli.

4. Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informéaciorél, Ggy sulyozott bekerulési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Hitelintézeti, Az Alap a T. napon tulajdonaban lévé értékpapirokat valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgaltatd
véllalati, egyéb (Bloomberg, Refinitiv) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgéltaté altal kbzzétett utolsé arfolyam
kotvények, alapjan értékeli.

jelzaloglevelek Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informéciérdl, Ggy sulyozott bekerdlési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott kotvényt.

Kollektiv Az Alap T. napon tulajdonaban lévé tézsdén forgalmazott részvényeket / ETF-eket a T. t6zsdenapi zaréarfolyamon
befektetési kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a tézsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon nem kotottek Uizletet,
értékpapirok akkor az utols6 uzletkdtési nap zardarfolyamat kell figyelembe venni a Netté eszkozérték szamitasa soran.

(ETF-nek Amennyiben az utolsé tézsdei lzletkdtés 15 tézsdei kereskedési napnal régebbi vagy az adott, tézsdére bevezetett
mindsuld), értékpapirral nem kereskednek a t6zsdén, akkor bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.
részvények A tézsdére nem bevezetett részvényeket, valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg,

Refinitiv) &ltal kozzétett utolso ar alapjan értékeli, amennyiben ez az arfolyam-informécié nem all rendelkezésre, akkor
bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Kollektiv A befektetési jegyeket T napra érvényes arfolyamon, ennek hianyaban az utolsé kozzétett arfolyamon kell értékelni.
befektetési Amennyiben az alap Nett6 eszk6zérték szamitdsanak idépontjaban az alap portféliéjaba bekertild, illetve portfolijabol
értékpapirok kikeriil6 befektetési jegyekre adott tranzakciordl a visszaigazolas nem all rendelkezésre, akkor a tranzakciét arra a
(ETF-nek nem forgalmazasi napra szamitott Nett6 eszkdzértékben kell figyelembe venni, amelyen a Nettd eszkozérték szamitdsanak
mindsulé) idépontjaig a visszaigazolas az Alapkezelé szamara rendelkezésre all.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE
Portfolicelem Ertékelési szabaly
Szarmaztatott | Tézsdén kivili tgyletek
tgyletek Amennyiben valamely, a portfélidban 1évé devizara tézsdén kivuli (forward) hataridés szerzédés sziletik, ugy

Hat &r i d|értékeléskor a T. napi nettd eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre all6 legutolsé napi fixing és a hataridés szerz6dés
szerinti ar jelenértékének kiillonbségével (nyereség/veszteség) kell a Nettd eszkozértéket korrigalni. A hataridés arfolyam
jelenértékének meghatarozasakor a hazai kamatlab az Ggylet futamidejéhez legkdzelebb es6 két, Refinitiv Limited
(www.refinitiv.com), illetve Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal kozzétett BUBOR érték
sulyozott atlaga; a deviza kamatlaba pedig az Ugylet futamidejéhez legkdzelebb esé két, Refinitiv Limited
(www.refinitiv.com), illetve Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal kozzétett LIBOR valamint
EURIBOR érték sllyozott atlaga.
Tézsdei Ugyletek
A szabvanyositott (futures) hataridés ugyletek esetében a T. napi netté eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre allé
legutols6 napi tézsdei elszamoloar és az lizletkdtés arfolyamanak pozitiv vagy negativ kilonbségével korrigaljuk a Nettd
eszkozértéket.
30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek elkuldnitése
A Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része a folyamatos futamid6 soran illikviddé valna, a Befektetok
kozotti egyenld elbanas és a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a Befekiet6k és a Felligyelet
rendkivuli tajékoztatdsa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkdzok, illetve az azokat megtestesité
Befektetési jegyek elkilonitésérdl.
A lllikvidnek mindsil az Alap eszkOzei kozll az, amelyek a szokasos piaci korilmények kozott nem vagy csak
aranytalanul nagy veszteséggel lennének értékesithetdk, figyelemmel a Befektetési jegyek visszavéltasi szabalyaira is.
A Az Alapkezel6 az elkilonitésrél szolé dontést kdvetéen az elkiildnités végrehajtasaig a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazéasat felfuiggeszti.
A Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Nettdé eszkdzérték-szamitas soran az Alap egyéb eszkdzeitél
elkllonitetten tartja nyilvan, a Befektetési jegyeket a Befektet6k kozott olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az
illikvid eszkézo6k az Alap Nettd eszkdzértékén belil képviselnek. A megosztast kévetden az illikvid eszkozoket az IL
Befektetési jegy sorozat testesiti meg.
A Az IL Befektetési jegy sorozat terhére az Alapkezelé semmilyen koltséget nem szamolhat el.
A Az IL Befektetési jegy sorozat nem visszavalthatd, viszont amennyiben erre lehetéség van az Alapkezeld a Befektet6
hozzajarulasaval a visszavaltas ellenértékét az IL Befektetési jegy sorozat mogottes eszkdzeivel teljesitheti.
A Az elkiilonitésre okot add korlilmények megsziinését kovetéen a Befekteték és a Fellgyelet rendkivili tajékoztatasat
kovetéen az Alapkezelé az IL Befektetési jegy sorozatot az Alap Befektetési jegyeire cseréli, a Befekietési jegyek
aktuadlis arfolyamanak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

A Az Alaikezelé az Alai éves, féléves jelentésében részletes té'|ékoztatést ad az elkulonitett eszk6zokrol.

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA
Az Alap a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kilon nem fizet. A Befekteték a
Befektetési jegyek hozamahoz azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK
Az Alap a folyamatos futamideje soran a t6kenévekménye terhére hozamot kulén nem fizet ki, a befektetéseiken elért
nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy az Alap hozamahoz a Befektet6k a Befektetési jegyek egészének vagy egy
részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A hozamra vonatkozdan tovabbi informéciok nem emlithetéek meg.

34. ATOKE ME GOV ABIERVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET
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341A tbéke megdévéaséara, illetve a hozamr a hitdintézetléltalzvallali ggranciat t el
vagy kezesi b i, dlétve hdzamigaran€ia) 6 k e
Az Alap a t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgaranciaval vagy kezesi
biztositdssal nem rendelkezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantélja.

342A t 6ke megovasar a, il letve a hozamra vonatkozd - illgtéer et et
hozamvédelem)
Az Alap Sajat t6kéjének megbvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A téke meic')véséra, illetve a hozamra vonatkozo ii;érethez tovabbi informacidék nem tartoznak.

36. A BEFEKTETESIALAPOTTERHEL O DHOLPSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA TERHELESUK MODJA
36.1 A befektetésial ap &l t al az alapkezel 6 téadrsaséag részére fizeten
leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik maédja

A Az alapkezelési dij az Alap esetében maximum 2,50% (éves szinten terhelt mérték). Az Alapkezel6 az Alap
kezeléséért alapkezelési dijban részesil. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, tényleges alapkezelési dij
a jelen bekezdésben feltiintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhatja meg. Az alapra terhelt tényleges
alapkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos szervezeti, mikodési és eljarasi
szabdlyoknak megfelel6 eljarasrend keretei kozott modosithatia, melynek mértékét az Alap befektetési
célteriletein elérhet6 hozamok, az Alap elért mindenkori teljesitménye és az Alaptol elvart hozam,
kockazatvéllalasi hajlanddsag, az Alap befektetési stratégianak megvalositasa kapcsan felmeriilé értékpapir- és
eszkoz-kivalasztasi, befektetési dontéshozatali, likviditas- és kockazatkezelési kdltségek, az Alapkezeld altalanos
mikodési koltségei, eredménytermelési elvarasai befolyasoljak.

A A széazalékos mértékben kifejezett, T napra érvényes alapkezelési dij szamitdsanak alapja az Alap Brutté
eszkodzértéke korrigalva a T-1 napra szamolt telies az Alap portfélidjat terheld, felhalmozott koltségekkel. Az
Alapot terhelé alapkezelési dijat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezelé T. forgalmazas-elszamolasi
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és havi esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az alapkezelési
dij a feltintetett maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek mértékét az Alapkezel§ egyoldalian a
Fellgyelet engedélyével mddosithatja.

A Amennyiben az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe az Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok)
fektetnek, ebben az esetben az Alapkezelé a Kbftv. 26. § (3) alapjan az Alapra terhelt alapkezelési dijat az
Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok) szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithetdé
alapkezelési dij az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) portféliojaban talalhaté az Alap Altal
kibocsatott befektetési jegy allomanyra, valamint naptari napra aranyosan keril minden befektetési jegy
forgalmazasi napra megédllapitasra. Az Alapkezel6 a 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikk alapjan a
visszatéritésre kerll6 alapkezelési dij tényleges mértékérél és feltételeir6l a Tajékoztaté 4.1 pont szerinti
kozzétételi helyeken tajékoztatast tesz kdzzé, valamint a Befekteték kérésére tovabbi részletes tajékoztatast
nyujt.

A Az Alapkezel6 az Alap altal elért teljesitmény utan az alabbiak szerint meghatéarozott sikerdijban részesiil:

X Az Alapkezel6 a jelen pont szerinti alapkezelési dijon felll sikerdijra jogosult amennyiben az Alap az adott
naptari évben a referenciaindexet jelenté RMAX index hozamanal legaldbb +1,00 szazalékponttal nomindlisan
magasabb hozamot ér el. Az Alap Befektetési jegyeinek, illetve az RMAX indexnek a napi hozama minden T,
forgalmazéasi napra megallapitdsra keril a T-1. forgalmazasi naphoz viszonyitva. Amennyiben a T-1.
forgalmazasi naphoz nem tartozik aznapra érvényes RMAX indexérték, akkor az azt megel6z6 legutolsé olyan
Befektetési jegy forgalmazasi nap keril a sikerdij szamitasahoz alkalmazasra, amelyhez tartozik érvényes
RMAX indexérték is. Az Alapkezeld a sikerdij szamitasakor az RMAX index hozamat +1,00 szazalékponttal
idéaranyosan noveli, azaz az +1,00 széazalékpontnak adott naptari éven belil a T. nap illetve T-1.
forgalmazasi nap kozott eltelt naptari napokra idéaranyosan juté részével. Amennyiben az RMAX index +1,00
szézalékponttal idéaranyosan ndvelt teljesitménye negativ, akkor az Alapkezel® a sikerdij szamitasakor az
RMAX index +1,00 szazalékponttal id6aranyosan névelt napi teljesitményét 0,00%-nak tekinti. A napi sikerdij
mértéke a Befektetési jegy arfolyambdl, illetve az RMAX index +1,00 szazalékponttal idéaranyosan novelt
értékébdl a fentiek szerint szamitott hozamkulonbdzet 20,00%-a. A napi sikerdij szamitasanak alapja az Alap
T-1. napi nettd eszkbzértéke.

X 2015/12/31-ét kdvetd minden egyes naptari év elejétdl az Alapkezeld folyamatosan, azaz minden T. napra
idéaranyosan elhatérolja az adott T. napig elért napi sikerdijakat, amennyiben az Alap a referenciaindex +1,00
szazalékponttal novelt hozamanal, illetve amennyiben az negativ, akkor a 0,00%-0s szintnél magasabb
hozamot ér el, illetve attél elmarad6 teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt egyittesen pozitiv
0sszeq( sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara addig amig ez az egyuttes 6sszeg a 0 értéket el nem éri. A
jelen pont szerint elhatarolt sikerdij elszamolasa az egyes naptari évek végen torténik, az Alapkezel6é akkor
jogosult a sikerdij éves kifizetésére, ha naptari év végén a napi sikerdijak 6sszege pozitiv.

X A sikerdijat az Alapkezel6 egyoldaluan a Felligyelet engedélyével mddosithatja. Az Alapkezel& minden lezart
naptari targyévet kdvetden az Alapra terhelt sikerdijrél elszamolast készit, amelyet a Tajékoztaté 4.1 pont
szerinti kozzétételi helyeken kdzzétesz.

362Amennyi ben azt a befektetési alap kézvetl entul fizeti, a
dijak, koltségek 0sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik médja

A A letétkezelési dij az Alap esetében maximum 0,20% (éves szinten terhelt mérték). A Letétkezeld az Alap
letétkezeléséért letétkezelési dijban részesil. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, ténylege
letétkezelési dij a jelen bekezdésben feltlintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhata m
terhelt tényleges letétkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezeld és a Letétk
szervezeti, mlkodési és eljarasi szabalyaiknak megfeleléen kdz4s
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letétkezelési szerz6désben rogzitik. A letétkezelési dij mértékét a Kezelési szabdlyzat 53. pontja szerinti

letétkezelési feladatok jellege, dsszetettsége, munka- és technoldgia igénye, koltségei, a Letétkezeld altalanos

mikodési koltségei, valamint tevékenységéhez kapcsolddo jovedelmezdségi elvarasai befolyasoljak.

A A szézalékos mértékben kifejezett T napra érvényes Ietétkezelési dij széml'tésénak alapja az Alap Brutté

Alapot terheld letétkezelési duat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelo T. forgalmazas- eIszamoIaSI

napig idéaranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A

letétkezelési dij a feltiintetett mértékben terhelheti az Alapot. A letétkezelési dijat az Alapkezelé egyoldaltan a

Felligyelet engedélyével médosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetenddé dijak, kol tségek Opsastertelgsiik éskiegyenhtésik a s & n
modja
A Az Alap az altala kibocséatott Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitdsara a Tpt. 23 8§ (1)

bekezdése alapjan a Tajékoztatd 11. pontja szerinti Forgalmazot vesz igénybe. Az Alap a Forgalmazé szamara a

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasahoz kapcsol6dd szolgéaltatasokért folyamatos forgalmazasi dijat fizet

maximum 1,80% éves szinten terhelt mértékben. Az egy adott Forgalmaz6 esetében a szazalékos mértékben

kifejezett, T napra érvényes folyamatos forgalmazasi dij szamitasanak alapja az Alap T-1 napra szamolt, az adott

Forgalmazondl nyilvantartott Befektetési jegy allomanyra jutd6 Nettd eszkozértéke. Az Alapkezel6 és az

Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kezelt més befektetési alap(ok), illetve az Alapkezel6 portfélidjaban és az

Alapkezel6nél portfoliokezelési szolgaltatast igénybe vevd Ugyfelek portfolidjaban talalhaté Befektetési jegy

allomény utan az Alap a Forgalmazé szamara nem fizet folyamatos forgalmazasi dijat. A Forgalmazondl

nyilvantartott Befektetési jegy allomany minden olyan valtozadsa, amely nem a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasabdl kévetkezik, igy példaul értékpapirtranszfer megbizasok teljesitésébdl szarmazik, legalabb havi
gyakorisaggal moédositia a folyamatos forgalmazasi dij szamitdsanak alapjat. Az Alapot terhel6 folyamatos
forgalmazasi dijat a Nettd eszkdzérték szamitdsakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor az Alap szamldja terhére fizeti ki elkllonitett

Osszeg(ek)ben a Forgalmazé szamara. A folyamatos forgalmazasi dij a feltlintetett lehetséges maximalis

mértékig terhelheti az Alapot, amelynek maximalis mértékét, szamitasi modjat az Alapkezeld egyoldaluan a

Fellgyelet engedélyével modosithatja. Az Alapkezel6 a Befektetdk kérésére tovabbi részletes tajékoztatast ad a

folyamatos forgalmazasi dijrél, mint kozrem(ikddonek fizetett dijrol.

A Konywvizsgal6i koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotdtt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében az Alap esetében maximum 900.000 HUF+AFA éves szinten terhelt mérték, melyek a
szerz6dés alapjaul szolgald idészak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban keriilnek naponta terhelésre.
Fellgyelet felé fizetendd éves dij 0,025% (éves szinten terhelt mérték).

Az Alapot a T4jékoztato 5.1. pontjaban feltiintetett, mindenkor hatalyos adofizetési kételezettségek terhelik.

Szamviteli, kényvvezetési dijak az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat nyujtd féllel kétott mindenkor hatélyos

megallapodas értelmében az Alap esetében maximum 1.000.000 HUF+AFA éves szinten terhelt mérték, amely a

szerz&dés alapjaul szolgald idészak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban keril naponta terhelésre.

37. A BEFEKTETESI ALAPOTES A BEFEKTETG®KET TEER EB L ESEJSIEGEK VAGY DIJAK, (EZ UTOBBIAK
LEGMAGASABB OSSZEGE), KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET
A Befektetési jegy forgalmazéasa soran felszamitott koltségek

X Az értékpapirszamla, ugyfélszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata és Dijiegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsol6dé dijakat a Forgalmaz6é az
Uzletszabélyzata, illetve Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatat és
Dijjegyzékét a Befekteték a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, tovabba
Forgalmazo honlapjan talalhatjak meg.

X A Befektetét kozvetlenll terheld koltségek maximdlis mértékét az Alapkezeld egyoldalian a Felligyelet
engedélyével magasabb mértékre médosithatja. Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a Befektet6t kdzvetlendl
terheld koltségek egyoldalu csdkkentéséhez.

X A Befektet6ket a Kezelési szabalyzat 1X. fejezet, 44.2. pontjaban feltlintetett dijakon felll, tovabbi egyéb koltségek
nem terhelik.

A Alapott er hel 6 egyéb dijak

X Hazai és nemzetkdzi alletétkezel6i, elszamoldhazi szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat
nyujto felek és Letétkezeld kozott Iétrejott mindenkor hatalyos megallapodasok értelmében. Amelynek részeként a
KELER Zrt. felé fizetendd dijakat a KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgélati irodajan Budapest VII. ker. Asb6th u. 9-11. és a KELER Zrt.
honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni.

X Banki szolgéaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, bankszamla-
tranzakcidk, hitelfolydsitas) nyujté féllel kotdétt mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében, melyek a felmertlés
idépontjaban egy 6sszegben keriilnek az Alapra terhelésre.

X (Kiegészitd) befektetési szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele,
tézsdei megbizasok) nyujto féllel kétdtt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében, melyek a felmerilés
idépontjaban egy 6sszegben kerlinek az Alapra terhelésre.

X Jogi koltségek az Alap szdmara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kététt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében, melyek a felmertlés idépontjaban egy 6sszegben keriilnek az Alapra terhelésre.

X Az Alapot terhel® egyéb dijak 0sszege éves szinten az Alap mindenkori brutté eszkdzértéke
jelentd dsszeget nem haladhatja meg.

Az Alap Kezelési szabalyzatanak modositasaval kapcsolato

> > >
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38.

(4) bekezdésének c) pontja alapjan fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dij.

X Az Alapot terhel, mértékében elére ismert, harmadik személyek részére fizetendd dijakat a Nettd eszkdzérték
szamitasakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig id6aranyosan terheli az Alapra, és a banki
szolgaltatasok dijak esetében havi, a kdnywvizsgaldi koltségek esetében féléves, a harmadik személyek részére
fizetend6 egyéb dijak esetében a szamla készhez vételekor, illetve havi, negyedéves esedékességkor fizeti ki az
Alap szamlaja terhére. A harmadik személyek részére fizetend6 dijakat a feltlintetett lehetséges maximalis
mértékig terhelhetik az Alapot. A harmadik személyek részére fizetendd dijakat az Alapkezel6 egyoldalian a
Felligyelet engedélyével médosithatja.

HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A

BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEKTIVKBEFEKEETESI FORMAKAT TERHEL O ZHAESA DKAK

LEGMAGASABB MERTEKE

A Az Alapnak a jelen pontban, illetve a Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 21. pontjaban talalhaté befektetési alapok
befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba 20% feletti lehetséges aranyban térténé
befektetése esetén az emlitett befektetési alapoknak, vagy egyéb kollektiv befektetési formaknak az Alap médositott

Kezelési szabalyzatanak MNB altali jovahagyasa id6pontjaban érvényes éves alapkezelési dijai:

20% felett lehetséges portféliGelemek alapkezelési dij ISIN kod
CIB Start T6kevédett Alap 2,50% HU0000703582
CIB Start 2 Révid Kétvény Alap 2,50% HU0000702576
CIB Eurd Start Révid Kotvény Alap 2,50% HU0000703764
CIB Kincsem Kd&tvény Alap 2,50% HU0000702592
CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap 2,50% HU0000702600
CIB Indexkdvetd Részvény Alap 2,50% HU0000703350
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund 0,67% US4642872349
Vanguard MSCI Emerging Markets ETF 0,20% US9220428588
Eurizon EasyFund Equity Emerging Markets Sub-fund Z 0,60% LU0457148020
Eurizon EasyFund Equity North America ZH Fund 0,40% LU0335978275
Eurizon EasyFund Bond EUR Short Term LTE Sub-fund Z 0,14% LU0335987268
Eurizon EasyFund Bond EUR Medium Term LTE Sub-fund Z 0,16% LU0335987698
Eurizon EasyFund Bond EUR Long Term LTE Sub-fund Z 0,22% LU0335987854
Eurizon EasyFund Equity Eastern Europe Sub-fund Z 0,70% LU0792174095
Eurizon EasyFund Equity Emerging Market New Frontiers LTE Sub-fund Z 0,50% LU0719365545
Eurizon EasyFund Equity Europe LTE Sub-fund Z 0,40% LU0335977384
db x-trackers DBLCI OY Balanced EUR hedged UCITS ETF 0,55% LU0292106167
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 0,47% DEOOOAOH0728
iShares MSCI North America UCITS ETF 0,40% DEO00A0J2060
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF 0,20% DE0002635307
iShares S&P GSCI™ Commodity-Indexed Trust 0,75% US46428R1077
Source MSCI Europe ETF 0,30% IEOOB60SWY 32
db x-trackers MSCI Europe Index UCITS ETF 0,30% LU0274209237
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ETF 0,65% LU0292107645
UBS ETRACS Bloomberg Commodity Index Total Return ETN 0,50% US9026416795
. IEOOB3FH7618
iShares Euro Government Bond 0-1yr UCITS ETF 0,20%
DEOOOAORM462
. DEOOOA0J21A7
iShares Euro Government Bond 1-3yr UCITS ETF 0,20%
IEO0B14X4Q57
. IEOOB1FZS681
iShares Euro Government Bond 3-5yr UCITS ETF 0,20%
DEOOOAOLGQD2
. IEO0B4AWXJIG34
iShares Euro Government Bond 5-7yr UCITS ETF 0,20%
DEOOOAOYBRYO
) DEOOOAOLGQH3
iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF 0,20%
IEO0B1FZS806
) IE00B4WXJH41
iShares Euro Government Bond 10-15yr UCITS ETF 0,20%
DEOOOAOYBRX2
) IEO0B1FZS913
iShares Euro Government Bond 15-30yr UCITS ETF 0,20%
DEOOOAOLGQC4
Eurizon EasyFund Equity Europe ZH Fund 0,40% LU0335977541
Eurizon EasyFund Equity Japan ZH Fund 0,50%
Eurizon EasyFund Equity Oceania ZH Fund 0,50%

iShares MSCI Canada Index Fund
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20% felett lehetséges portfélidelemek alapkezelési dij ISIN koéd
iShares MSCI EMU Index Fund 0,52% US4642866085
iShares MSCI Japan Index Fund 0,51% US4642868487
iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund 0,50% US4642866655
iShares MSCI Switzerland Index Fund 0,52% US4642867497
iShares MSCI United Kingdom Index Fund 0,52% US4642866994
iShares Russell 1000 Index Fund 0,15% US4642876225
iShares S&P 500 Index Fund 0,09% US4642872000
Source MSCI Japan ETF 0,40% IE00B60SX287
Source MSCI World ETF 0,45% IEO0B60SX394
Source S&P500 ETF 0,20% IEO0B3YCGJ38
SPDR S&P 500 ETF 0,10% US78462F1030
Vanguard MSCI Europe ETF 0,14% US9220428745
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 0,30% FR0010261198
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF 0,16% DE0005933956
Eurizon EasyFund Equity China Sub-fund Z 0,40% LU0335979919
Eurizon EasyFund Equity Emerging Market Asia Sub-fund Z 0,50% LU0335979323
Eurizon EasyFund Equity Emerging Markets EMEA Sub-fund Z 0,50% LU0335979083
Eurizon EasyFund Equity Latin America Sub-fund Z 0,50% LU0335979679
iShares MSCI All Peru Capped Index Fund 0,59% US4642898427
iShares MSCI Brazil Index Fund 0,59% US4642864007
iShares MSCI Chile Investable Market Index Fund 0,59% US4642866408
iShares MSCI EMEA ETF 0,68% US4642863843
iShares MSCI Emerging Asia ETF 0,49% US4642864262
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund 0,67% US4642872349
iShares MSCI Hong Kong Index Fund 0,52% US4642868719
iShares MSCI India Index ETF 0,99% SG1T41930465
iShares MSCI Indonesia Investable Market Index Fund 0,59% US46429B3096
iShares MSCI Latin America ETF 0,68% US46429B3823
iShares MSCI Malaysia Index Fund 0,52% US4642868305
iShares MSCI Mexico Investable Market Index Fund 0,52% US4642868222
iShares MSCI Philippines Investable Market Index Fund 0,59% US46429B4086
iShares MSCI Poland Investable Market Index Fund 0,59% US46429B6065
iShares MSCI Russia Capped Index Fund 0,58% US46429B7055
iShares MSCI South Africa Index Fund 0,59% US4642867802
iShares MSCI South Korea Index Fund 0,59% US4642867729
iShares MSCI Taiwan Index Fund 0,59% US4642867315
iShares MSCI Thailand Index Fund 0,59% US4642866242
iShares MSCI Turkey Investable Market Index Fund 0,59% US4642867158
Source MSCI Emerging Markets ETF 0,45% IEOOB3DWVS88
Source MSCI India ETF 0,85% IEO0B4Z17P98
Source RDX ETF 0,65% IEOOB5NDLNO1
SPDR S&P Emerging Markets ETF 0,60% US78463X5095
Vanguard MSCI Emerging Markets ETF 0,20% US9220428588
Invesco DB Gold Fund 0,75% US46140H6018
Invesco DB Energy Fund 0,75% US46140H3049
Invesco DB Oil Fund 0,75% US46140H4039
Invesco DB Precious Metals Fund 0,75% US46140H5028
Invesco DB Agriculture Fund 0,85% US46140H1068
Invesco DB Base Metals Fund 0,75% US46140H7008
Invesco DB Commodity Index Tracking Fund 0,85% US46138B1035

A Az Alap portfolidjaban lehetséges befektetési alapok éves alapkezelési dijanak megengedett legnagyobb mértéke:
Az Alap portfélidjaban talalhatd befektetési alapok befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma

értékpapirjaba torténé befektetése esetén a befektetési célként szerepld befektetési alapra vagy egyéb kollek
befektetési formara terhelt legmagasabb alapkezelési dij mértéke legfeljebb 2,50% lehet éves szinten.
39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Az Alap nem rendelkezik részalapokkal, igy az ezek kozétti atvaltds nem
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koltségek nem allapithaték meg.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alapot terheld dijakat a Netté eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan
terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alap jelen pontban meghatarozott miikodésével
kapcsolatos koltségei a feltlintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. Az Alap miik6désével kapcsolatos
koltségeket az Alapkezel6 egyoldalian a Feligyelet engedélyével médosithatja. Az Alap létrehozasaval, mas befektetési

alaiial torténd eiiesﬁlésével, illetve szétvalasaval kaicsolatos kéltséi;ek az Alaikezelét terhelik.

41.

A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

A Befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, valamint a Forgalmazo ugyfélfogadasanak
szlinetelését kivéve, az Alap futamideje alatt a Forgalmaz6é minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat, valamint havonta legaldbb egy alkalommal forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.
41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

41.2

41.3
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- ra
vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ora el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-elszamolasi

napja: T nap, 16:00 utdn befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

A vételi megbizasokra

vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ora el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-teljesitési

napja: T+2 nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazéas-teljesitési napja: T+3 nap.
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42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA
42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje
Befektet®si |
visszavsglt§gs§ T. nap
meghb?2z8s napj
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Az Alapkezel6é a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a BefektetOk szamara hatranyosan kizardlag ugy
moddosithatja, hogy a Befektetbket a modositas hatélybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolasi nappal megel6z8en tajékoztatja.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 dra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazéas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utdn befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazéas-elszamolasi napja: T+1 nap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ¢ra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazéas-teljesitési napja: T+2 nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T+3 nap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték megallapitasara nem kertil sor.

432A forgal mazasi maximum el érését kovetd eljaras, az érteéeke
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték, illetve annak elérése soran kdvetend6 eljaras
megallapitasara nem kertil sor.

44. A BEFEKTETESIJEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

44.1 A fenti arak kiszamitdsanak modszere és gyakorisaga
Az Alap esetében a targynapon (T nap) a forgalmazasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, a targynapra (T
nap), mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték. A visszavaltasi ar
és az eladasi ar megegyezik egymassal, mint a Letétkezel§ altal minden forgalmazas-elszamolasi napra
meghatarozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték. A Letétkezel6 az egy Befektetési jegyre
jutod Netto eszkdzértéket az Alap esetében négy tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazoét
vagy a befektetési alapkezel 6t illeti meg
A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek vasarlasa, illetve visszavaltasa esetén legfeljebb az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamithatja fel.

Befektet®si |
folyamatos f o

CIB Bank Zrt. altal alkalmazott kdltségek

jelenleg hatalyos lehetséges maximalis

vasarlas visszavaltas vasarlas visszavaltas

gl':p;a'ance Vegyes Alapok OHUF | 2500 HUF | 1.000 HUF | 3.000 HUF

A A Forgalmazé altal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok
mértékét a Forgalmaz6 Uzletszabélyzata és Dijjegyzéke tartalmazza, mely koltségek tényleges mértéke eltérhet
a jelen pontban feltlintetett lehetséges maximalis értékig. A Forgalmazé altal a Befekteték felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teIJeS|teseveI esedékes

A Az értékpapirszamla megnyitdsahoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalm ®
Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. Amennylben B

értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a
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hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolddé dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata és Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat és Dijjegyzékét
a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazoé székhelyén kaphatjak meg.

A A Forgalmazo altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizéasok teljesitésével esedékes.

A Amennyiben a Befektetési jegyek vasarlasa a Forgalmaz6 valamely akciéjahoz kapcsol6déan, az akcidban
meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik, gy az akcibban meghatarozott feltételek szerint, az akcio
kapcsan vasarolt Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazasi jutalékon fellil tovabbi kiegészité visszavaltasi
jutalék terhelheti. A kiegészitd visszavaltasi jutalék felszamitasanak alapjat, mértékét, modjat és szabalyait a
Forgalmazé Uzletszabalyzataban, illetve Dijjegyzékében hatarozza meg.

A A Befektet6t kozvetlenil terhel6 koltségeket az Alapkezel6 egyoldaltan a Feligyelet engedélyével moédosithatja.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE

FORGALMAZZAK

A Befektetési jegyek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kertl sor.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET

FORGALMAZZAK

A Befektetési jegyek Magyarorszagon kivili orszagokban térténd forgalmazasra nem kerdl sor.

47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap folyamatos forgalmazdsénak sziineteltetésére, felfliggesztésére vonatkoz6 szabalyok

Az Al ap folyamatos forgal mazadsanak szineteltetése, felfiligge

A A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési
jegyek forgalmazasa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazo vagy a kézponti értéktar miikddési kérében felmerild
okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl haladéktalanul rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a Befektetbket és a
Felugyeletet.

A Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizarolag a Befekteték érdekében az alabbi
rendkivili esetekben felfiiggesztheti, ha:

X az Alap Nettd eszkozértéke nem dllapithatdé meg, igy kuldndsen, ha az Alap Sajat t6kéje tobb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalméat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam,

X az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé illetve a KELER Zrt.,, vagy mas, az Alap zavartalan befektetési
alapkezelése, letétkezelése és ezdltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa szempontjabél relevanciaval
bir6 kozponti értéktar és elszamol6 haz mikodési koérében felmeriilé okokbdl 3 munkanapot meghaladd
idétartamban nem képes a tevékenységét ellatni,

X az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,

X az Alap Kezelési szabdlyzat V. fejezet, 30. pontja szerinti illikviddé valt eszkdzeinek elkildnitése soran az
elkuldnitésrdl szolé dontés kdzzétételétél az elkildnités végrehajtasaig terjed6 idészakban.

A Az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltasat az Alapkezel6 felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditdsa - az
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo idét figyelembe véve - veszélybe kerdil.

A Az Alapkezel6 Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sziineteltetésérdl, felfliggesztésérdl rendkivili kdzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetdket, a Felligyeletet.

A A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltdé ok megsziinését kdévetden, vagy amennyiben azt a
Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nett6 eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni.

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése a Felugyelet altal

A Felugyelet a Befektet6k érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasat, amennyiben:

A az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének,

A az Alap mikddésének térvényben elirt feltételei nem biztositottak,

A az Alapkezel6 a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerinti intézkedéseket nem teszi meg.

Az Alap folyamatos forgalmazasanak egyéb szabalyai

A A Feligyelet a Befektet6k érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek visszavaltdsat amennyiben az Alap
likviditasa a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerint veszélybe kerdl.

A A felfiggesztés id6tartama az Alap esetében legfeljebb 30 nap. A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezel® kérelmére
a felfiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltdé ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a
Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A Az Alap Nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kézzé kell tenni.

A Amennyiben a forgalmazéas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas, illetve a visszavaltas
felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kovetd els6é olyan forgalmazas-elszamolasi,
illetve forgalmazéas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas iranyanak megfeleld forgalmazas felfliggesztése
megszinik. Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltdsara vonatkozé megbizasa az

elébbiek alai'én fﬂi)i)(jben van, ucI;i a Befektet6 'oi;osult a meibizést irasban d|"|mentesen visszavonni.

CIB ALAPKEZEIO




48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap miltbeli teljesitménye:
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Az Alap altal két tetszélegesen valasztott id6pont kdzott elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttdl 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az

Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamra! A feltiintetett hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alap mikddési koltségeivel (Ugy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kdnyvvizsgaldi dij sth.) csdkkentett hozamként kerlltek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb idészakok
hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitissal, tort kitevével, 365 napos bazison). A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ vonatkozé mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban kertil sor. Az Alap hozamadatai annak
folyamatos futamideje alatt magyar forintban keriilnek megallapitasra.

49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI
A Befektetési jegyek bevonaséara nincs maod.

50. A BEFEKTETESIALAPMEGSZUNESET K| VRULMEQYEKOA MEGSZUNES MWABESEKTETOK JOGAI RA
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld vagy a Felugyelet hataroz. Az Alapkezeld
megsziinésrél hozott hatarozatardl haladéktalanul tajékoztatja a Felligyeletet, rendkiviili k6zzététel utjan a Befektetbket és
az Alap hitelezéit. Az Alapkezel6 koételes megsziintetni az Alapot a Kbftv. 75. § szerepel6 el6irasok szerint.

A megszlinési eljaras

A Az Alap a megsziinési eljaras alatt a jelen Tajékoztato és Kezelési szabalyzat szerint mikdodik az alabbi eltérésekkel:

X a Nettd eszkdzérték havonta egyszer keriil megallapitasra és kozzétételre, feltlintetve, hogy az Alap megsziinés
alatt all,

X a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa felfiiggesztésre kerdl,

X az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazod ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszk6zokbe fektetheto.

A A megszlinési eljaras id6tartama alatt az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, bankszamlajanak
pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara el6leg formajaban részkifizetés teljesithet. Az Alapkezelé a
részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkivili kozleményt jelentet meg. A részkifizetésre azonos aranyban, az egyes
Befektetési jegyek Nettdé eszkozértékére vetitve kerulhet sor. Az Alapot terheld kotelezettségek fedezetét jelentd
eszk6zok terhére részkifizetés nem torténhet.

A A pozitiv Sajat t6kével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkOzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre alld pozitiv 0sszegl téke a BefektetGket Befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.

A Az Alap a Felugyelet nyilvantartasabdl valé térléssel sz(inik meg, amelyre a megsziinési jelentés benyujtasat kdvetd
nappal keril sor.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELL O ZOTPSAGEAD TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESSEGRBETO
Az Alap az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szOl6 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-

finanszirozasi, valamint tel'|es hozam-cserel‘jiileteket nem kot.

52. A BEFEKTETESIALAPKEZEL ORE VONAT K O NGORMAGI®K (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM)
A Cégnév: CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
A Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044283.
A Cégjogi forma: zartkérlien miikddo részvénytarsasag.
53. ALETETKEZEL OR KOXCOALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI
A Cégnév: CIB Bank Zrt.
A Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041004.
A Cégjogi forma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag.
A A Letétkezel6 feladatainak dsszefoglalasa:
X Az Alap értékpapir-, letéti és fizetési szamlainak vezetése, az Alap pénzmozgéasainak nyomon kdvetése.
X Az Alap portféliéelemeihez kapcsolodd dokumentacio, bizonylatok letéti 6rzése, nyilvantartas vezetése.
X Az Alap portféliGelemeihez kapcsolodo tarsasagi események, az azok utan jaré hozadékok és egyéb jarandosagok
kezelése.
X Az Alap portféliGelemeihez kapcsolodd Ugyletek, tranzakciok elszamoldsa és nyilvantartdsa, a pénzforgalmi
mozgasok és az értékpapir adllomany 0sszevetése.
X A Befektetési jegyek kibocsatasanak, értékesitésének, visszavaltdsanak, az Alap nettd e
az Alapnak a jogszabalyokkal és a jelen Kezelési szabalyzattal 6sszh
valamint egyéb jogszabalyban meghatarozott ellenérzési felad

i CIB ALAPKEZELO


http://www.cib.hu/
http://www.cibalap.hu/

54.

55.

56.

57.

58.

59.

X Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének a jelen Kezelési szabalyzatban elirt
értékelési szabalyoknak megfelel6en torténé meghatarozasa, valamint kozzététele.

X Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban feltlintetett befektetési korlatainak figyelemmel kisérése, ellenérzése.

A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGIEGYZEKSZAM), FELADATAI
A Cégnév: KPMG Hungéria Kift.

A Cégjegyzékszama: Cg. 01-09-063183.

A Cégjogi forma: korlatolt feleléssegi tarsasag.

A A Konywvizsgalo feladatainak 6sszefoglalasa:

X Az Alap éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok felllvizsgélata.

X Jogszabalyban el6irt esetekben a Felligyelet tajékoztatasa az Alap felulvizsgalatanak eredményéroél.

AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK
DIJAZASA ABEFEKTETES| AL AP ESZKIORENIROL

Nem alkalmazandoé.

A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

A Cégnév: CIB Bank Zrt.

A Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041004.

A Cégjogi forma: zartkdrlien miikodd részvénytarsasag.

A A Forgalmazé feladatainak dsszefoglalasa:

X A Befektetési jegyek kibocsatasaban és folyamatos forgalomba hozatalaval kapcsolatos feladatok ellatasa.

X Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt befektetdi informacidit, a Befektetési jegyek
forgalomba hozatalara vonatkozé Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi portfoli6-
jelentéseit, az Alapkezel® altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivilli tajékoztatasokat, hirdetményeket, az
Alapkezeld Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat a Befektetd kérése alapjan az (igyfélforgalom
szamara rendelkezésre allé helyiségeiben ligyfélfogadasi idében a Befektetének atadni.

X A Bszt.-ben meghatarozott eléirasok szerint a Befektett részére az Alap Befektetési jegyeire adott adasvételi
megbizés targyaban tajékoztatast adni.

AZ | NGATL ANERT FENATKDRE ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Az Alap els6dleges eszkdz-kategoridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld az Alap kezelése

soran nem vesz igénybe ingatlanértékelét.

A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime bréker neve
Nem alkalmazando.

58.2 Az ABA prime br 6kerr el kotott megall apodasa |l ényegi el emei ne
kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3 A l etétkezel 6vel kot ott esetl eges megal |l apodas azon e
atruhéazadsanak és Ujrafelhasznélasnak lehet 6 s égére vonatkozi k, tovabba a pri
atruhazott felel 8sségre vonatkozdé informaci 6 leirasa

Nem alkalmazandé.

HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK

BEMUTATASA

Az Alapkezel6 az alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédo tevékenységének hatékonyabb ellatdsa, folyamatainak

optimalizlasa céljabdl, az Alap Befektet6i érdekének megfeleléen, a Kbftv., a Bszt. valamint a 231/2013/EU Rendelet

eléirasaiban foglalt altalanos elvek figyelembevételével feladatanak ellatasara harmadik személyeket vesz igénybe. Az

Alapkezeld kellé korlltekintéssel és gondossaggal jar el a megfelelé szakmai képzettséggel, képességekkel, j6 hirnévvel

és er6forrassal rendelkezd kiszervezett tevékenységet végz6é harmadik személyek kivalasztasakor, melyek altal végzett

kiszervezett tevékenységeket az Alapkezelé képes barmikor ellenérizni. Az Alapkezeld altal kiszervezett tevékenységek
nem érintik az Alapkezelének az az Alap Befektet6ivel szemben fennall6 felel6sségét, kotelezettségeit. Az Alapkezeldvel
kotott kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas alapjdn a kiszervezett tevékenységet végzék és alkalmazottaik az

Osszeférhetetlenség és érdek-0sszelitkdzések tekintetében érintett személynek mindsiilnek. A fentiek alapjan:

A Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt.-vel (H-1027 Budapest, Medve utca 4-14., H-1537 Pf. 394., nyilvantart6 cégbirdsag:
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041004, tézsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde Zrt.,
tevékenységi engedély szama: 957/1997/F, IIl/41. 044-10/2002.), mint fliggetlen kiilsé értékbecslével megbizasi
szerz6dést kotott az Alap portfélidelemeinek jelen Kezelési szabdlyzat szerinti értékelési feladatainak ellatasara.

A Az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelével megbizasi szerzédést kotott a 231/2013/EU Rendelet 62. cikke szerinti
allando belsé ellenérzési funkcié keretében elvégzendé feladatok ellatasara. A VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s. befektetési alapkezel® a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-vel egyiittesen az Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz
tartozik, ennek részeként kozép-kelet-eurépai régiés vagyonkezelési kdzpontként funkcional.

Budapest, 2019. majus 31
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